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Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów      í 
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Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów ²¿´» § ¿²¿´·¦±©¿  ł ½¦²·» ¦ ·²º±®³¿½¶¿³· ±¾¶¿ ²·¿¶ ½§³·ô  
µ¬-®» ¬¿²±©·  ·²¬»¹®¿´²  ½¦  µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹± 

í

Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów 
¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·

© ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶ Ò±¬¿ íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Ð®¦§½¸±¼§ ê ïíè èìî                       ïíï éíí                       

Koszt własny sprzeda § êô ç øêè îêï÷ øêï ìéî÷

Æ§µ ¾®«¬¬± ²¿ °®¦»¼¿ § éð ëèï                        éð îêï                        

Pozostałe przychody operacyjne ïð ïí îèî                         ïé ìíé                         

Õ±¦¬§ ±¹-´²»¹± ¦¿®¦ ¼« ç øíî çïë÷ øíï èëí÷

Pozostałe koszty operacyjne ïï øï çìè÷ øçïï÷

Zysk z działalno ½· ±°»®¿½§¶²»¶ ìç ððð                        ëì çíì                        

Ð®¦§½¸±¼§ º·²¿²±©» ç ëéî                           ïí îðê                         

Õ±¦¬§ º·²¿²±©» øîð íèê÷ øîê íêë÷

Õ±¦¬§ º·²¿²±©» ²»¬¬± ïî øïð èïì÷ øïí ïëç÷

Udziały w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
©§½»²·¿²§½¸ ³»¬±¼  praw własno ½·

øï ïèï÷ øï ëëð÷

Æ§µ °®¦»¼ ±°±¼¿¬µ±©¿²·»³ íé ððë                        ìð îîë                        

Ð±¼¿¬»µ ¼±½¸±¼±©§ ïí øê éðê÷ øê ééï÷

Æ§µ ²»¬¬± ¦¿ ±µ®» °®¿©±¦¼¿©½¦§ íð îçç                        íí ìëì                        

Inne całkowite dochody
Î- nice kursowe z przeliczenia jednostek działaj ½§½¸ ¦¿ ¹®¿²·½ øîìð÷ ìçí                              

Ûº»µ¬§©²¿ ½¦  ¦³·¿² ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ °®¦§ ¦¿¾»¦°·»½¦¿²·« 

przepływów pieni ²§½¸
ïê ïìì                         øïé ìêî÷

Æ³·¿²¿ ²»¬¬± ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ ¼±¬ °²§½¸ 

¼± °®¦»¼¿ § 
øï îìï÷ øï èïí÷

Podatek dochodowy od innych całkowitych dochodów øí ðêé÷ í íïè                           

Inne całkowite dochody netto za okres sprawozdawczy ïï ëçê                        øïë ìêì÷

Całkowite dochody ogółem za okres sprawozdawczy ìï èçë                        ïé ççð                        

Æ§µ ²»¬¬± °®¦§°¿¼¿¶ ½§ ²¿æ

          Wła ½·½·»´· ¶»¼²±¬µ· ¼±³·²«¶ ½»¶ îê ëïð                         îç ëèï                         

          Udziały mniejszo ½·±©» í éèç                           í èéí                           

Æ§µ ²»¬¬± ¦¿ ±µ®» °®¿©±¦¼¿©½¦§ íð îçç                        íí ìëì                        

Całkowite dochody ogółem przypadaj ½» ²¿æ

          Wła ½·½·»´· ¶»¼²±¬µ· ¼±³·²«¶ ½»¶ íè ïìé                         ïì ïïé                         

          Udziały mniejszo ½·±©» í éìè                           í èéí                           

Całkowite dochody ogółem za okres sprawozdawczy ìï èçë                        ïé ççð                        

Æ§µ °®¦§°¿¼¿¶ ½§ ²¿ ï ¿µ½¶ îë

Podstawowy (zł) ðôïï                             ðôïî                             

Rozwodniony (zł) ðôïï                             ðôïî                             
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Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» ¦ §¬«¿½¶· º·²¿²±©»¶  
²¿ ¼¦·»
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ßÕÌÇÉß

Aktywa trwałe
Rzeczowe aktywa trwałe ïì ëðç çîé                              ìêç êïð                              

É¿®¬± ½· ²·»³¿¬»®·¿´²» ïë ï ðèï                                  çèî                                     

Przedpłata z tytułu wieczystego u §¬µ±©¿²·¿ ¹®«²¬-© ïïê                                     ïïê                                     

Ò·»®«½¸±³± ½· ·²©»¬§½§¶²» ïê ì íïè                                  ì êðç                                  

×²©»¬§½¶» © ¶»¼²± ¬µ¿½¸ ¬±©¿®¦§¦±²§½¸ ïé ïïê                                     íçé                                     

Pozostałe inwestycje długoterminowe 18 7 056                                  ì îêç                                  

Długoterminowe przedpłaty z tytułu prowizji oraz pozostałe 19 6 341                                  é íêí                                  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 20 37 ïïí                                ìî çðí                                

Aktywa trwałe razem ëêê ðêè                            ëíð îìç                            

ßµ¬§©¿ ±¾®±¬±©»

Æ¿°¿§ ï èïí                                  ï êìé                                  

×²©»¬§½¶» µ®-¬µ±¬»®³·²±©» ïè ëì èèç                                éì êíð                                

Ò¿´» ²± ci z tytułu podatku dochodowego 21 106                                     ï çéë                                  

Ò¿´» ²± ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 22 31 432                                îé éïç                                

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ îí ïíð èìê                              ïïì êíç                              

Krótkoterminowe przedpłaty z tytułu prowizji oraz pozostałe 19 184                                     ïðè                                     

ßµ¬§©¿ ±¾®±¬±©» ®¿¦»³ îïç îéð                            îîð éïè                            

ßµ¬§©¿ ®¿¦»³ éèë ííè                            éëð çêé                            
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Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» ¦ §¬«¿½¶· º·²¿²±©»¶ 
²¿ ¼¦·»
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ÐßÍÇÉß

Kapitał własny îì

Kapitał zakładowy ìçì ëîì                              ìçì ëîì                              

Korekta z tytułu przeszacowania kapitału zakładoweg± ïè îíë                                ïè îíë                                

Akcje własne øîð÷ øîð÷

Kapitał z emisji akcji powy »¶ ·½¸ ©¿®¬± ½· ²±³·²¿´²»¶ îð çïê                                îð çïê                                

Kapitał z tytułu wyceny aktywów finansowych dost °²§½¸ ¼± 

°®¦»¼¿ §
îì¾ øí ðïí÷ øï èïí÷

Kapitał z tytułu stosowania rachunkowo ½· ¦¿¾»¦°·»½¦» îì½ øï ðêé÷ øïì ïìì÷

Pozostałe kapitały rezerwowe i zapasowy ïêï êìí                              ïìð ðìî                              

Î- ²·½» µ«®±©» ¦ °®¦»´·½¦»²·¿ ïêé                                     íèé                                     

Æ§µ· ¦¿¬®¦§³¿²» ±®¿¦ ²·»°±µ®§¬» ¬®¿¬§ øíîð èéï÷ øíîë éêð÷

Kapitał własny wła ½·½·»´· ¶»¼²±¬µ· ¼±³·²«¶ ½»¶ íéð ëïì                            ííî íêé                            

Udziały mniejszo ½·±©» í éïï                                  í éëí                                  

Kapitał własny razem íéì îîë                            ííê ïîð                            

Æ±¾±©· ¦¿²·¿

Æ±¾±©· zania długoterminowe
Æ±¾±©· zania z tytułu kredytów i po §½¦»µ îê ïîè îïê                              êç ðìð                                

Æ±¾±©· zania z tytułu leasingu finansowego 27 646                                     êêð                                     

Æ±¾±©· zania z tytułu ©·¿¼½¦»  °®¿½±©²·½¦§½¸ îè ìçé                                     ëçî                                     

Przychody przyszłych okresów oraz z tytułu dotacji
®¦ ¼±©§½¸

íð ïì éçê                                ïë èìç                                

Pozostałe zobowi zania długoterminowe 29 185 475                              ïçï èëí                              

Rezerwy długoterminowe íï ê ëðè                                  ì êìê                                  

Æ±¾±©· zania długoterminowe razem ííê ïíè                            îèî êìð                            

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ µ®-¬µ±¬»®³·²±©»

Æ±¾±©· zania z tytułu kredytów i po §½¦»µ îê ï ìéð                                  ï ìèè                                  

Æ±¾±©· zania z tytułu leasingu finansowego îé îéð                                     ï ìîð                                  

Ð±½¸±¼²» ·²¬®«³»²¬§ º·²¿²±©» íí¼ô íì½ ï ëçç                                  ïé ìêï                                

Æ±¾±©· zania z tytułu podatku dochodowego îï îè                                       ìîí                                     

Æ±¾±©· zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe íî êë éîì                                ìç îéï                                

Æ±¾±©· zania z tytułu ©·¿¼½¦»  °®¿½±©²·½¦§½¸ îè îêç                                     èï                                       

Przychody przyszłych okresów oraz z tytułu dotacji
®¦ ¼±©§½¸

íð ï ðëí                                  ï ðëí                                  

Î»¦»®©§ µ®-¬µ±¬»®³·²±©» íï ì ëêî                                  êï ðïð                                

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ µ®-¬µ±¬»®³·²±©» ®¿¦»³ éì çéë                               ïíî îðé                            

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ ®¿¦»³ ìïï ïïí                            ìïì èìé                            

Ð¿§©¿ ®¿¦»³ éèë ííè                            éëð çêé                            
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Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieni ²§½¸  
¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·

© ¬§· cach złotych Ò±¬¿ íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Przepływy ®±¼µ-© °·»²· nych z działalno ½· ±°»®¿½§¶²»¶

Æ§µ °®¦»¼ ±°±¼¿¬µ±©¿²·»³ íé ððë                                ìð îîë                                

Õ±®»µ¬§
ß³±®¬§¦¿½¶¿ ç îè íëî                                 îí íîè                                 

Odpisy z tytułu utraty warto ci rzeczowych aktywów trwałych i warto ½· 

²·»³¿¬»®·¿´²§½¸
ëí                                        øëëë÷

(Zyski)/straty z tytułu ró ²·½ µ«®±©§½¸ øîìï÷ ìçí                                      

Zysk z tytułu działalno ½· ·²©»¬§½§¶²»¶ øí ìíç÷ øî íçè÷

(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywów trwałych ±®¿¦ ©¿®¬± ½· 

²·»³¿¬»®·¿´²§½¸
ïíè                                      øîêì÷

Ñ¼»¬µ· · ¼§©·¼»²¼§ î çðï                                   øïìé÷

Strata z udziałów w jednostkach stowarzyszonych ï ïèï                                   ï ëëð                                   

Æ³·¿²¿ ¬¿²« ²¿´» ²± ½· øí éïí÷ ê ëéë                                   

Æ³·¿²¿ ¬¿²« ¦¿°¿-© øïêê÷ ïìé                                      

Zmiana stanu przedpłat z tytułu prowizji oraz pozostałych çìê                                      øï îïç÷

Æ³·¿²¿ ¬¿²« ¦±¾±©· ¦¿  z tytułu dostaw i usług oraz
pozostałych

øè íëï÷ øíï ïèï÷

Æ³·¿²¿ ¬¿²« ®»¦»®© øëì ëèê÷ é ìëé                                   

Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów oraz z tytułu dotacji 
®¦ ¼±©§½¸

øï ðëí÷ øï ðëí÷

Wpływy zwi ¦¿²» ¦ ¦¿¾»¦°·»½¦»²·¿³· ©§³¿¹¿²§³· °®¦»¦ µ®»¼§¬±¼¿©½-© øî éèé÷ øîî÷

×²²» µ±®»µ¬§ ó øïïï÷

®±¼µ· °·»²· ne wygenerowane na działalno ½· ±°»®¿½§¶²»¶ øí éêð÷ ìî èîë                                

Podatek dochodowy zapłacony øî ëðç÷ øïë ëíê÷

®±¼µ· °·»²· ne netto z działalno ½· ±°»®¿½§¶²»¶ øê îêç÷ îé îèç                                
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Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieni ²§½¸ 
¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·

© ¬§· cach złotych Ò±¬¿ íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Przepływy ®±¼µ-© °·»²· nych z działalno ½· ·²©»¬§½§¶²»¶ 

Wpływy inwestycyjne íê çíï                                ïìé éêì                             

Í°®¦»¼¿  ©¿®¬± ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych ïðê                                      íðé                                      

Wpływ ®±¼µ-© °·»²· nych z tytułu sprzeda y działalno ½· ¦¿²·»½¸¿²»¶ ó ïíè éðð                               

Ü§©·¼»²¼§ ±¬®¦§³¿²» èë                                        ïèï                                      

Ñ¼»¬µ· ±¬®¦§³¿²» ì èðð                                   è îêì                                   

Æ¾§½·» ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ íð ððð                                 îí                                        

Ò¿¾§¬» ®±¼µ· °·»²· ²» ²»¬¬± © ¦©· ¦µ« ¦ ±¾¶ ciem kontroli nad spółk
¦¿´» ²

ó îèç                                      

Inne wpływy pieni ²» ï çìð                                   ó

É§¼¿¬µ· ·²©»¬§½§¶²» øêï êëì÷ øçì ìîê÷

Ò¿¾§½·» ©¿®¬± ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych øëð éëì÷ øéì ííç÷

Wypływ ®±¼µ-© °·»²· ²§½¸ ²»¬¬± © ¦©· ¦µ« ¦ «¬®¿¬  µ±²¬®±´· ²¿¼ 

¶»¼²±¬µ  ¦¿´» ²
ó øï ìëì÷

Nabycie akcji własnych jednostki zale ²»¶ ó øìçí÷

Ò¿¾§½·» ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ øïð ððð÷ øïë ððð÷

Pozostałe wydatki øçðð÷ øí ïìð÷

®±¼µ· °·»²· ne netto z działalno ½· ·²©»¬§½§¶²»¶ øîì éîí÷ ëí ííè                                

Przepływy ®±¼µ-© °·»²· nych z działalno ½· º·²¿²±©»¶ 

Wpływy finansowe êð ððð                                ó

Æ¿½· ¹²· ½·» µ®»¼§¬-© · °± §½¦»µ êð ððð                                 ó

É§¼¿¬µ· º·²¿²±©» øïî èðð÷ øïî îçç÷

Dywidendy wypłacone øí éçð÷ øí ëëë÷

Odsetki zapłacone øé ëîï÷ øé ííð÷

Płatno ½· ¦±¾±©· ¦¿  z tytułu umów leasingu finansowego øï ìèç÷ øï ìïì÷

®±¼µ· °·»²· ne netto z działalno ½· º·²¿²±©»¶ ìé îðð                                øïî îçç÷

Æ³·¿²¿ ®±¼µ-© °·»²· ²§½¸ · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬-© ïê îðè                                êè íîè                                

Æ³·¿²¿ ¬¿²« ®±¼µ-© °·»²· nych według sprawozdania z sytuacji 
º·²¿²±©»¶

ïê îðè                                êè íîè                                

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ °± °±³²·»¶¦»²·« ± µ®»¼§¬§ © 

®¿½¸«²µ« ¾·» ½§³ ²¿ ¼¦·»  ï ¬§½¦²·¿
ïïì êíè                             ìê íïð                                

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ °± °±³²·»¶¦»²·« ± µ®»¼§¬§ ©  

®¿½¸«²µ« ¾·» ½§³ ²¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ô © ¬§³æ îí
ïíð èìê                             ïïì êíè                             

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ ± ±¹®¿²·½¦±²»¶ ³± ´·©± ½· 

¼§°±²±©¿²·¿
ïëç                                      ïëî                                      
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ç 

ïò Ð±¼¬¿©±©» ¼¿²» ± Ù®«°·» 

Spółka Stalexport Autostrady S.A. („Spółka”) jest spółk  ¿µ½§¶²  ¦¿®»¶»¬®±©¿²  © Ð±´½» °±¼ ²® ÕÎÍ ïêèëìò 
Siedziba Spółki mie ½· ·  © Õ¿¬±©·½¿½¸ °®¦§ «´ò Ó·½µ·»©·½¦¿ îçò 

Spółka wraz z jednostkami zale ²§³· ¬©±®¦§ Ù®«°  Kapitałow  Í¬¿´»¨°±®¬ ß«¬±¬®¿¼§ Íòßò ø�Ù®«°¿�ô �Ù®«°¿ 
Kapitałowa”). 

Działalno  Ù®«°§ ±¾»¶³«¶» ³ò·²òæ  
i ¾«¼±©  dróg kołowych i szynowych a w szczególno ci działalno  ¹±°±¼¿®½¦  ¦©· ¦¿²  ¦ ¦¿®¦ ¼¦¿²·»³ô 

¾«¼±©  przez przystosowanie do wymogów autostrady płatnej · »µ°´±¿¬¿½¶  º®¿¹³»²¬« ¿«¬±¬®¿¼§ ßóì ²¿ 
±¼½·²µ« Õ¿¬±©·½» � Õ®¿µ-©ô 

i ¦¿®¦ dzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia działalno ½· ¹±°±¼¿®½¦»¶ô 
i ©§²¿¶»³ °±³·»¦½¦» ò 

Poza Spółk  w skład Grupy Kapitałowej na dzie  31 grudnia 2009 r. wchodziły nast °«¶ ½» °±¼³·±¬§æ 

Nazwa spółki Siedziba Główny obszar 
działalno ½· 

Status spółki 
Udział w 

µ¿°·¬¿´» ±®¿¦ 
liczbie głosów 

Ü¿¬¿ ±¾¶ ½·¿ 
µ±²¬®±´·ñ 

Ü¿¬¿ ²¿¾§½·¿ 

Ó»¬±¼¿ 
µ±²±´·¼¿½¶· 

Í¬¿´»¨°±®¬ ß«¬±®±«¬» Íò¿ ®ò´ò Ô«µ»³¾«®¹ 
Działalno  © ¦¿µ®»·» 
¦¿®¦ ¼¦¿²·¿ 

Ö»¼²±¬µ¿ 
¦¿´» ²¿ 

ïððû îððë ®ò Metoda pełna 

Í¬¿´»¨°±®¬ ß«¬±¬®¿¼¿ 
Małopolska S.A. Mysłowice Þ«¼±©¿ · »µ°´±¿¬¿½¶¿ 

¿«¬±¬®¿¼§ 
Ö»¼²±¬µ¿ 
¦¿´» ²¿ 

ïððûö ïççè ®ò Metoda pełna 

Í¬¿´»¨°±®¬ Ì®¿²®±«¬» 
ß«¬±¬®¿¼¿ Íòßò 

Mysłowice Eksploatacja autostrady Ö»¼²±¬µ¿ 
¦¿´» ²¿ 

ëëûö ïççè ®ò Metoda pełna 

Í¬¿´»¨°±®¬ ß«¬±¬®¿¼¿ 
Ü±´²± ´ µ¿ Íòßò 

Õ¿¬±©·½» 
Þ«¼±©¿ · »µ°´±¿¬¿½¶¿ 
¿«¬±¬®¿¼§ 

Ö»¼²±¬µ¿ 
¦¿´» ²¿ 

ïððû ïççé ®ò Metoda pełna 

ß«¬±¬®¿¼¿ Ó¿¦±©¦» Íòßò  Õ¿¬±©·½» 
Þ«¼±©¿ · »µ°´±¿¬¿½¶¿ 
¿«¬±¬®¿¼§ 

Ö»¼²±¬µ¿ 
¬±©¿®¦§¦±²¿ 

íðû îððé ®ò 
Ó»¬±¼¿ °®¿© 

własno ½· 

Þ·«®± Ý»²¬®«³ Í°ò ¦ ±ò±ò Õ¿¬±©·½» 
ß¼³·²·¬®±©¿²·» 
²·»®«½¸±³± ½·¿³· 

Ö»¼²±¬µ¿ 
¦¿´» ²¿ 

éìôíèû îððé ®ò Metoda pełna 

Í¬¿´»¨°±®¬ ß«¬±¬®¿¼¿ 
´ µ¿ Íòßò © ´·µ©·¼¿½¶· 

Õ¿¬±©·½» 
Þ«¼±©¿ · »µ°´±¿¬¿½¶¿ 
¿«¬±¬®¿¼§ 

Ö»¼²±¬µ¿ 
¦¿´» ²¿ 

ïððûöö îððè ®ò Metoda pełna 

ö °±°®¦»¦ Í¬¿´»¨°±®¬ ß«¬±®±«¬» Íò¿ ®ò´ò 

öö °±°®¦»¦ Í¬¿´»¨°±®¬ ß«¬±¬®¿¼¿ Ü±´²± ´ µ¿ Íòßò 

Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ¦¿ îððç ®±µ ±bejmuje sprawozdania finansowe Spółki oraz jej 
¶»¼²±¬»µ ¦¿´» ²§½¸ô ¿ ¬¿µ e udział Grupy w aktywach netto jednostek stowarzys¦±²§½¸ò 

Równolegle Grupa Kapitałowa ujmowana jest w skonsol·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« º·²¿²±©§³ ¶»¼²±¬µ· 
¼±³·²«¶ ½»¶ ²¿¶©§ szego szczebla Atlantia S.p.A. (Włochy), której jed²±¬µ  ¦¿´» ²  ¶»¬ ³ò·²ò ß«¬±¬®¿¼» °»® 
´�×¬¿´·¿ Íò°òßòô ©· µ¦± ciowy akcjonariusz Spółki. 

Zmiany w składzie Grupy Kapitałowej w 2009 roku zostały opisane w nocie nr 7. 



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ïð 

îò Ð±¼¬¿©¿ °±®¦ ¼¦»²·¿ µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹± 

Ñ ©·¿¼½¦»²·» ¦¹±¼²± ½· 

Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» °±®¦ dzone zostało zgodnie z wymogami Mi ¼¦§²¿®±¼±©§½¸ 
Í¬¿²¼¿®¼-© Í°®¿©±¦¼¿©½¦± ci Finansowej, które zostały zatwierdzone przez Uni  Û«®±°»¶µ  ø�ÓÍÍÚ ËÛ�÷ 
±®¿¦ ·²²§½¸ ±¾±©· ¦«¶ ½§½¸ °®¦»°·-©ò 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwi»®¼¦±²» °®¦»¦ Æ¿®¦ d Spółki w dniu 1 marca 2010 r.  

ÓÍÍÚ ËÛ ¦¿©·»®¿¶  ©¦§¬µ·» Ó· ¼¦§²¿®±¼±©» Í¬¿²¼¿®¼§ Î¿½¸«²µ±©± ½· øÓÍÎ÷ô Ó· ¼¦§²¿®±¼±©» 
Í¬¿²¼¿®¼§ Í°®¿©±¦¼¿©½¦± ½· Ú·²¿²±©»¶ øÓÍÍÚ÷ ±®¿¦ ¦©· ¦¿²» ¦ ²·³· ×²¬»®°®»¬¿½¶» Õ±³·¬»¬« ¼ò ×²¬»®°®»¬¿½¶· 
Ó· ¼¦§²¿®±¼±©»¶ Í°®¿©±¦¼¿©½¦± ½· Ú·²¿²±©»¶ øÕ×ÓÍÚ÷ °±¦¿ ©§³·»²·±²§³· °±²· »¶ Í¬¿²¼¿®¼¿³· ±®¿¦ 
×²¬»®°®»¬¿½¶¿³·ô µ¬-®» ±½¦»µ«¶  ²¿ ¦¿¬©·»®¼¦»²·» °®¦»¦ Ë²·  Û«®±°»¶µ  ±®¿¦ Í¬¿²¼¿®¼¿³· ±®¿¦ ×²¬»®°®»¬¿½¶¿³·ô 
które zostały zatwierdzone przez Uni  Û«®±°»¶µ , ale nie weszły jeszcze w §½·»ò 

Ð±¼¬¿©¿ ©§½»²§ 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporz ¼¦±²» © ±°¿®½·« ± ¦¿¿¼  µ±¦¬« ¸·¬±®§½¦²»¹±ô ¦¿ 
©§¶ ¬µ·»³æ 

i °±½¸±¼²§½¸ ·²¬®«³»²¬-© º·²¿²±©§½¸ ©§½»²·¿²§½¸ ©»¼ług warto ½· ¹±¼¦·©»¶å 
i ·²¬®«³»²¬-© º·²¿²±©§½¸ ¼±¬ °²§½¸ ¼± °®¦»¼¿ y wycenianych według warto ½· ¹±¼¦·©»¶ô 
i ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ ©§½»²·¿²§½¸ © ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ °®¦»¦ ©§²·µ º·²¿²±©§ò 

É¿´«¬¿ º«²µ½¶±²¿´²¿ · °®»¦»²¬¿½§¶²¿ 

Dane w sprawozdaniu finansowym zostały zaprezentowane w złotych polskich, walucie prezentacji Grupy, k¬-®¿ 
¶»¬ ®-©²·»  ¶»¶ ©¿´«¬  º«²µ½¶±²¿´² ô °± ¦¿±µ® gleniu do pełnych tysi ½§ò 

Ò±©» ¬¿²¼¿®¼§ · ·²¬»®°®»¬¿½¶» 

Grupa nie skorzystała z mo ´·©± ½· ©½¦» ²·»¶¦»¹± ¦¿¬±±©¿²·¿ ²±©§½¸ Í¬¿²¼¿®¼-© · ×²¬»®°®»¬¿½¶·ô µ¬-®» 
zostały ju  ±°«¾´·µ±©¿²» ±®¿¦ ¦¿¬©·»®¼¦±²» °®¦»¦ Ë²·  Û«®±°»¶µ¿ô ¿ µ¬-®» ©»¶¼  © §½·» °± ¼²·« ¾·´¿²±©§³ò 
Ð±²¿¼¬± ²¿ ¼¦·»  ¾·´¿²±©§ Ù®«°¿ ²·» ¦¿µ± czyła jeszcze procesu oszacowania wpływu nowych Sta²¼¿®¼-© · 
×²¬»®°®»¬¿½¶·ô µ¬-®» ©»¶¼  © §½·» °± ¼²·« ¾·´¿²±©§³ô ²¿ µ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» Ù®«°§ ¦¿ 
±µ®»ô © µ¬-®§³ ¾ ¼  ±²» ¦¿¬±±©¿²» °± ®¿¦ °·»®©¦§ò 

Í¬¿²¼¿®¼§ · ×²¬»®°®»¬¿½¶» ¦¿¬©·»®¼¦±²» °®¦»¦ ËÛô µ¬-®§½¸ ±¾±©· ¦»µ ¦¿¬±±©¿²·¿ © °®¦§°¿¼µ« Ù®«°§ °±©¬¿¶» 
°± ¼²·« ¾·´¿²±©§³ íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

Í¬¿²¼¿®¼§ · 
×²¬»®°®»¬¿½¶»  

Î±¼¦¿¶ °®¦»©·¼§©¿²»¶ ¦³·¿²§ © ¦¿¿¼¿½¸ ®¿½¸«²µ±©± ½· Ü¿¬¿ ©»¶ ½·¿ © §½·» ¼´¿ 
±µ®»-© ®±¦°±½¦§²¿¶ ½§½¸ 
·  © ¼²·« ±®¿¦ °- ²·»¶ 

Æ³·¿²§ ¼± 
Ó· ¼¦§²¿®±¼±©§½¸ 
Í¬¿²¼¿®¼-© 
Í°®¿©±¦¼¿©½¦± ½· 
Ú·²¿²±©»¶ îððèæ 
¦³·¿²§ ¼± ÓÍÍÚ ë 
Aktywa trwałe 
°®¦»¦²¿½¦±²» ¼± 
°®¦»¼¿ §  

MSSF 5 został zmieniony i precyzuje, »æ 

� Ö»¼²±¬µ¿ ¦¼»½§¼±©¿²¿ ²¿ ¼±µ±²¿²·» °®¦»¼¿ §ô ¦ µ¬-®
©· » ·  «¬®¿¬¿ µ±²¬®±´· ²¿¼ ¶»¼²±¬µ  ¦¿´» ² ô 
µ´¿§º·µ«¶» ©¦§¬µ·» ¿µ¬§©¿ · ¦±¾±©· ¦¿²·¿ ¬»¶ 
¶»¼²±¬µ· ¦¿´» ²»¶ ¶¿µ± °®¦»¦²¿½¦±²» ¼± °®¦»¼¿ §ô ¶» »´· 
kryteria zawarte w paragrafach 6-8 zostały spełnion»ô 

� «¶¿©²·»²·¿ ¼±¬§½¦ ce działalno ½· ¦¿²·»½¸¿²»¶ 
©§³¿¹¿²» ¶» »´· ¶»¼²±¬µ¿ ¦¿´» ²¿ ¬¿²±©· ¹®«°  ¼± 
zbycia, która spełnia kryteria zawarte w definicji 
działalno ½· ¦¿²·»½¸¿²»¶ò 

ï ´·°½¿ îððç ®ò



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ïï 

Æ¿µ¬«¿´·¦±©¿²§ ÓÍÍÚ ï 
Æ¿¬±±©¿²·» 
Ó· ¼¦§²¿®±¼±©§½¸ 
Í¬¿²¼¿®¼-© 
Í°®¿©±¦¼¿©½¦± ½· 
Ú·²¿²±©»¶ °± ®¿¦ 
°·»®©¦§ 

ßµ¬«¿´·¦¿½¶¿ ¬¿²¼¿®¼« °±´»¹¿ ²¿ ¦³·¿²·» ¶»¹± ¬®«µ¬«®§ ø¾»¦ 
¦³·»²·¿²·¿ ¶»¹± ¬»½¸²·½¦²»¶ ¦¿©¿®¬± ½·÷ © ¬»² °±-¾ô » 
©¦§¬µ·» ©§¶ ¬µ·ô µ¬-®» ©½¦» niej znajdowały si  © ¬®» ½· 
standardu zostały przeniesione do odpowiednich zał ½¦²·µ-©ò 

ï ´·°½¿ îððç ®ò 

Æ¹±¼²·» ¦ Î±¦°±®¦ ¼¦»²·»³ 
Õ±³·¶· Û«®±°»¶µ·»¶ 
ø�Õ±³·¶¿�÷ ²® ïïíêñîððç 
©¦§¬µ·» ¶»¼²±¬µ· ¬±«¶
°±©§ ¦» ¦³·¿²§ ²¿¶°- ²·»¶ 
©®¿¦ ¦ ®±¦°±½¦ ½·»³ ©±¶»¹± 
°·»®©¦»¹± ®±µ« ±¾®±¬±©»¹± 
®±¦°±½¦§²¿¶ ½»¹± ·  °± ¼²·« 
íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò 

Æ¿µ¬«¿´·¦±©¿²§ ÓÍÍÚ í 
Poł ½¦»²·¿ ¶»¼²±¬»µ 
¹±°±¼¿®½¦§½¸

Æ³·»²·±²± ¦¿µ®» ¦¿µ¬«¿´·¦±©¿²»¹± ¬¿²¼¿®¼« ±®¿¦ 
®±¦¦»®¦±²± ¼»º·²·½¶  °®¦»¼· ©¦· ½·¿ ø¾«·²»÷ò 
Æ¿µ¬«¿´·¦±©¿²§ ¬¿²¼¿®¼ ¦¿©·»®¿ ®-©²·»  ·²²» °±¬»²½¶¿´²·» 
·¬±¬²» ¦³·¿²§ô © ¬§³æ 

i É¦§¬µ·» ©·¿¼½¦»²·¿ô ¦ «©¦¹´ ¼²·»²·»³ ©·¿¼½¦»
©¿®«²µ±©§½¸ô °®¦»µ¿¦¿²» °®¦»¦ ²¿¾§©½  ®±¦°±¦²¿¶» ·  · 
wycenia według warto ½· ¹±¼¦·©»¶ ²¿ ¼¦·»  °®¦»¶ ½·¿ò 

i Ð- ²·»¶¦¿ ¦³·¿²¿ ©¿®¬± ½· ©·¿¼½¦»  ©¿®«²µ±©§½¸ 
°±©·²²¿ ¦±¬¿  «¶ ¬¿ ¶¿µ± ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ ±µ®»« 
¾·» ½»¹±ò 

i Õ±¦¬§ ¬®¿²¿µ½¶·ô ·²²» ²·  koszty emisji udziałów lub 
długu, powinny zosta  ®±¦°±¦²¿²» ¶¿µ± ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ 
±µ®»« ¾·» ½»¹±ò 

i Ð®¦»¶³«¶ ½§ ³± » ©§½»²·  udziały mniejszo ci według 
©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ²¿ ¼¦·»  °®¦»¶ cia (pełna warto
firmy), lub jako jego proporcjonalny udział w warto ½· 
¹±¼¦·©»¶ ³± ´·©§½¸ ¼± ±µ®» ´»²·¿ ¿µ¬§©-© · ¦±¾±©· ¦¿
¼´¿ µ¿ ¼»¶ ¬®¿²¿µ½¶·ò 

ï ´·°½¿ îððç ®ò 

Æ¹±¼²·» ¦ Î±¦°±®¦ ¼¦»²·»³ 
Õ±³·¶· ²® ìçëñîððç 
©¦§¬µ·» ¶»¼²±¬µ· ¬±«¶
¦¿µ¬«¿´·¦±©¿²§ ÓÍÍÚ í 
²¿¶°- ²·»¶ ©®¿¦ ¦ 
®±¦°±½¦ ½·»³ ©±¶»¹± 
°·»®©¦»¹± ®±µ« ±¾®±¬±©»¹± 
®±¦°±½¦§²¿¶ ½»¹± ·  °± ¼²·« 
íð ½¦»®©½¿ îððç ®ò 

Æ¿µ¬«¿´·¦±©¿²§ ÓÍÎ îé 
Íµ±²±´·¼±©¿²» · 
¶»¼²±¬µ±©» 
°®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»

W zmienionym standardzie termin „udziały mniejszo ½·� 
został zamieniony terminem „udziały niekontrolowane� ø²±²ó 
½±²¬®±´´·²¹ ·²¬»®»¬÷ô który został zdefiniowany jako „kapitał 
spółki zale ²»¶ô µ¬-®»¹± ²·» ³± ²¿ô © °±-¾ ¾»¦°± ®»¼²· ´«¾ 
°± ®»¼²·ô °®¦§°·¿  spółce dominuj ½»¶�ò Æ³·»²·±²§ ¬¿²¼¿®¼ 
®-©²·»  ¦³·»²·¿ °±-¾ «¶ cia udziałów niekontrolowanych, 
utraty kontroli w spółce zale ²»¶ ±®¿¦ °®¦§°·¿²·¿ ¦§µ-© · 
strat oraz innych całkowitych dochodów do udziałów 
µ±²¬®±´±©¿²§½¸ ´«¾ ²·»µ±²¬®±´±©¿²§½¸ò 

ï ´·°½¿ îððç ®ò  

Æ¹±¼²·» ¦ Î±¦°±®¦ ¼¦»²·»³ 
Õ±³·¶· ²® ìçìñîððç 
©¦§¬µ·» ¶»¼²±¬µ· ¬±«¶
¦³·¿²§ © ÓÍÎ îé ²¿¶°- ²·»¶ 
©®¿¦ ¦ ®±¦°±½¦ ½·»³ ©±¶»¹± 
°·»®©¦»¹± ®±µ« ±¾®±¬±©»¹± 
®±¦°±½¦§²¿¶ ½»¹± ·  °± ¼²·« 
íð ½¦»®©½¿ îððç ®ò 

Æ³·¿²§ ¼± ÓÍÎ íî 
Õ´¿§º·µ¿½¶¿ °®¿© 
°±¾±®«

Æ³·¿²¿ ©§³¿¹¿ »¾§ °®¿©¿ô ±°½¶»ô ©¿®®¿²¬§ ¼±¬§½¦ ½» 
²¿¾§½·¿ ±µ®» lonej liczby własnych instrumentów 
kapitałowych za okre ´±²  µ©±¬  © ¼±©±´²»¶ ©¿´«½·» 
¬¿²±©·  instrumenty kapitałowe je »´· ¶»¼²±¬µ¿ ±º»®«¶» ©©ò 
°®¿©¿ô ±°½¶» · ©¿®®¿²¬§ °®± ®¿¬¿ ¼±¬§½¸½¦¿±©§³ 
wła cicielom tej samej klasy instrumentów kapitałowych 
²·»¾ ¼ ½§½¸ ·²¬®«³»²¬¿³· °±½¸±¼²§³·ò 

ï ´«¬»¹± îðïð ®ò  

Æ¹±¼²·» ¦ Î±¦°±®¦ ¼¦»²·»³ 
Õ±³·¶· ²® ïîçíñîððç 
©¦§¬µ·» ¶»¼²±¬µ· ¬±«¶
°±©§ ¦» ¦³·¿²§ ²¿¶°- ²·»¶ 
©®¿¦ ¦ ®±¦°±½¦ ½·»³ ©±¶»¹± 
°·»®©¦»¹± ®±µ« ±¾®±¬±©»¹± 
®±¦°±½¦§²¿¶ ½»¹± ·  °± ¼²·« 
íï ¬§½¦²·¿ îðïð ®ò 



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ïî 

Æ³·¿²§ ¼± ÓÍÎ íç 
×²¬®«³»²¬§ Ú·²¿²±©»æ 
«¶³±©¿²·» · ©§½»²¿ 

Æ³·¿²§ °®»½§¦«¶  ¦¿¬±±©¿²·» ·¬²·»¶ ½§½¸ ¦¿¿¼ «¬¿´¿²·¿ 
½¦§ ±µ®» ´±²» ®§¦§µ± ´«¾ ½¦ ci przepływów pieni ²§½¸ 
³±¹  ¦±¬¿  ©§¦²¿½¦±²» ¶¿µ± ¦¿¾»¦°·»½¦¿²»ò Ð±¼½¦¿ 
©§¦²¿½¦¿²·¿ °±©· ¦¿²·¿ ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½»¹± °±©·²²± ¾§
³± ´·©» ©§±¼® ¾²·»²·» ±®¿¦ ©·¿®§¹±¼²¿ ©§½»²¿ ®§¦§µ¿ ´«¾ 
½¦ ci przepływów pieni nych; inflacja wył ½¦²·» © 
©§¶ ¬µ±©§½¸ ©¿®«²µ¿½¸ ³± » ¾§  ©§¦²¿½¦±²¿ ¶¿µ± °±¦§½¶¿ 
°±¼´»¹¿¶ ½¿ ¦¿¾»¦°·»½¦»²·«ò 

ï ´·°½¿ îððç ®ò 

Æ¹±¼²·» ¦ Î±¦°±®¦ ¼¦»²·»³ 
Õ±³·¶· ²® èíçñîððç 
©¦§¬µ·» ¶»¼²±¬µ· ¬±«¶
°±©§ ¦» ¦³·¿²§ ²¿¶°- ²·»¶ 
©®¿¦ ¦ ®±¦°±½¦ ½·»³ ©±¶»¹± 
°·»®©¦»¹± ®±µ« ±¾®±¬±©»¹± 
®±¦°±½¦§²¿¶ ½»¹± ·  °± ¼²·« 
íð ½¦»®©½¿ îððç ®ò 

Õ×ÓÍÚ ïî Ë³±©§ 

µ±²½»§¶²»

×²¬»®°®»¬¿½¶¿ ±µ®» ´¿ ©µ¿¦-©µ· ¼´¿ °±¼³·±¬-© »µ¬±®¿ 
°®§©¿¬²»¹± © ±¼²·»·»²·« ¼± ¦¿¹¿¼²·»  ®±¦°±¦²¿©¿²·¿ · 
©§½»²§ô µ¬-®» °±©¬¿¶  °®¦§ ®±¦´·½¦¿²·« ¬®¿²¿µ½¶· 
¦©· ¦¿²§½¸ ¦ µ±²½»¶¿³· ²¿ wiadczenie usług udzielanymi 
°±¼³·±¬±³ °®§©¿¬²§³ °®¦»¦ °±¼³·±¬§ »µ¬±®¿ °«¾´·½¦²»¹±ò 

ï ¬§½¦²·¿ îððè ®ò 

Æ¹±¼²·» ¦ Î±¦°±®¦ ¼¦»²·»³ 
Õ±³·¶· Ò® îëìñîððç 
©¦§¬µ·» ¶»¼²±¬µ· ¬±«¶
Õ×ÓÍÚ ïî ²¿¶°- ²·»¶ ©®¿¦ ¦ 
®±¦°±½¦ ½·»³ ©±¶»¹± 
°·»®©¦»¹± ®±µ« ±¾®±¬±©»¹± 
®±¦°±½¦§²¿¶ ½»¹± ·  °± ¼²·« 
©»¶ ½·¿ © §½·» 
®±¦°±®¦ ¼¦»²·¿ ¬ò¶ò îè ³¿®½¿ 
îððç ®ò 

Õ×ÓÍÚ ïë Ë³±©§ 

¾«¼±©´¿²» ¼±¬§½¦ ½» 

²·»®«½¸±³± ½·

Õ×ÓÍÚ ïë °®»½§¦«¶»ô » °®¦§½¸±¼§ô µ¬-®» °±©¬¿¶  © 
¦©· ¦µ« ¦ ®»¿´·¦¿½¶  «³-© ¾«¼±©´¿²§½¸ ¼±¬§½¦ ½§½¸ 
²·»®«½¸±³± ½· «¶³«¶» ·  © °±©· ¦¿²·« ¦» ¬±°²·»³ 
zaawansowania wykonania usługi w nast °«¶ ½§½¸ 
°®¦§°¿¼µ¿½¸æ 

i Umowa spełnia definicj  µ±²¬®¿µ¬« ¾«¼±©´¿²»¹± 
¦¹±¼²·» ¦ ÓÍÎ ïïòíå 

i Umowa dotyczy wył ½¦²·» wiadczenia usług 
¦¹±¼²·» ¦ ÓÍÎ ïè ø¬¶ò ¶»¼²±¬µ¿ ²·» ¶»¬ 
¦±¾±©· zana do dostarczenia materiałów 
¾«¼±©´¿²§½¸÷å ±®¿¦ 

i Ë³±©¿ ¼±¬§½¦§ °®¦»¼¿ § ¬±©¿®-© ²¿¬±³·¿¬ 
µ®§¬»®·¿ ®±¦°±¦²¿²·¿ °®¦§½¸±¼-© ¦¹±¼²·» ¦ ÓÍÎ 
ïèòïì   spełniane w sposób ci gły w miar
°±¬ °« ¦¿¿©¿²±©¿²·¿ ®±¾-¬ò 

We wszystkich pozostałych przypadkach, przychód jes¬ 
®±¦°±¦²¿²§ô µ·»¼§ ©¦§¬µ·» µ®§¬»®·¿ ®±¦°±¦²¿²·¿ 
°®¦§½¸±¼-© ¦¹±¼²·» ¦ ÓÍÎ ïèòïì   spełnione (tj. po 
¦¿µ± ½¦»²·« ¾«¼±©§ ´«¾ ¼±µ±²¿²·« ¼±¬¿©§÷ò 

ï ¬§½¦²·¿ îððç ®ò 

Æ¹±¼²·» ¦ Î±¦°±®¦ ¼¦»²·»³ 
Õ±³·¶· ²® êíêñîððç 
©¦§¬µ·» ¶»¼²±¬µ· ¬±«¶
°±©§ ¦» ¦³·¿²§ ²¿¶°- ²·»¶ 
©®¿¦ ¦ ®±¦°±½¦ ½·»³ ©±¶»¹± 
°·»®©¦»¹± ®±µ« ±¾®±¬±©»¹± 
®±¦°±½¦§²¿¶ ½»¹± ·  °± ¼²·« 
íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò 

Õ×ÓÍÚ ïê 
Zabezpieczenia udziałów 
© ¿µ¬§©¿½¸ ²»¬¬± © 
°±¼³·±½·» ¦¿¹®¿²·½¦²§³  

×²¬»®°®»¬¿½¶¿ ©§¶¿ ²·¿ ²¿¬ °«¶ ½» µ©»¬·»æ ®±¼¦¿¶ »µ°±¦§½¶·ô 
µ¬-®¿ ³± » ¾§  ¦¿¾»¦°·»½¦¿²¿ô © ¶¿µ·½¸ °±¼³·±¬¿½¸ © Ù®«°·» 
³± » ¾§  «¬®¦§³§©¿²§ ·²¬®«³»²¬ ¦¿¾»¦°·»½¦¿²§ô ½¦§ 
zastosowana metoda konsolidacji wpływa na efektywno
¦¿¾»¦°·»½¦»²·¿ô ³± ´·©  º±®³  ·²¬®«³»²¬« ¦¿¾»¦°·»½¦¿²»¹± 
±®¿¦ ©¿®¬± ½·ô µ¬-®» ³±¹  ¦±¬¿  °®¦»µ©¿´·º·µ±©¿²» ¦ 
kapitału własnego do strat zysku lub straty za okre © 
momencie zbycia udziałów w podmiocie zagranicznym. 

ï °¿ ¼¦·»®²·µ¿ îððè ®ò 

Æ¹±¼²·» ¦ Î±¦°±®¦ ¼¦»²·»³ 
Õ±³·¶· ²® ìêðñîððç 
©¦§¬µ·» ¶»¼²±¬µ· ¬±«¶
Õ×ÓÍÚ ïê ²¿¶°- ²·»¶ ©®¿¦ ¦ 
®±¦°±½¦ ½·»³ ©±¶»¹± 
°·»®©¦»¹± ®±µ« ±¾®±¬±©»¹± 
®±¦°±½¦§²¿¶ ½»¹± ·  °± ¼²·« 
íð ½¦»®©½¿ îððç ®ò
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ïí 

Õ×ÓÍÚ ïé É§¼¿²·» 
udziałowcom aktywów 
²·»°·»²· ²§½¸ 

Interpretacja dotyczy wydania udziałowcom dywidendy © 
º±®³·» ¿µ¬§©-© ²·»°·»²· ²§½¸ò Æ¹±¼²·» ¦ ·²¬»®°®»¬¿½¶
¦±¾±©· zanie do wypłaty dywidendy powinno zosta
rozpoznane w momencie, kiedy dywidenda została w 
±¼°±©·»¼²· °±-¾ «½¸©¿´±²¿ · ²·» ´» § ¶«  © ¹»¬·· Ù®«°§ò 
Æ±¾±©· ¦¿²·¿ô ± µ¬-®§½¸ ³±©¿ °±©§ »¶   ©§½»²·¿²» © 
©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ¿µ¬§©-©ô µ¬-®» ³¿¶  ¦±¬¿  ©§¼¿²»ò 
É¿®¬±  ¾·´¿²±©¿ ¦±¾±©· zania z tytułu dywidendy powinna 
¦±¬¿  ©§½»²·¿²¿ ²¿ µ¿ ¼§ ¼¦·»  ¾·´¿²±©§ò Æ³·¿²§ ©¿®¬± ½· 
¾·´¿²±©»¶ °±©·²²§ ¾§  «¶³±©¿²» © µ¿°·¬¿´» ¶¿µ± µ±®»µ¬¿ 
©¿®¬± ci dywidendy. W momencie wypłaty dywidendy, 
ewentualnie powstała ró ²·½¿ ³· ¼¦§ ©¿®¬± ½·  ¾·´¿²±©
©§¼¿²§½¸ ¿µ¬§©-© ±®¿¦ ©¿®¬± ½·  ¾·´¿²±©  ¦±¾±©· ¦¿
°±©·²²§ ¾§  «¶ ¬» © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò 

ï ´·°½¿ îððç ®ò 

Æ¹±¼²·» ¦ Î±¦°±®¦ ¼¦»²·»³ 
Õ±³·¶· ²® ïïìîñîððç 
©¦§¬µ·» ¶»¼²±¬µ· ¬±«¶
°±©§ ¦» ¦³·¿²§ ²¿¶°- ²·»¶ 
©®¿¦ ¦ ®±¦°±½¦ ½·»³ ©±¶»¹± 
°·»®©¦»¹± ®±µ« ±¾®±¬±©»¹± 
®±¦°±½¦§²¿¶ ½»¹± ·  °± ¼²·« 
íï °¿ ¼¦·»®²·µ¿ îððç ®ò 

Õ×ÓÍÚ ïè ßµ¬§©¿ 
±¬®¦§³¿²» ±¼ ±¼¾·±®½-©

×²¬»®°®»¬¿½¶¿ ¼±¬§½¦§ «³-©ô ²¿ °±¼¬¿©·» µ¬-®§½¸ ¶»¼²±¬µ¿ 
otrzymuje od swojego odbiorcy rzeczowe aktywa trwał»ô 
µ¬-®» ²¿¬ °²·» « ywa albo w celu przył ½¦»²·¿ µ´·»²¬¿ ¼± 
·»½· ¿´¾± ¿¾§ «³± ´·©·  ³« ½· gły dost p do dóbr lub usług 
´«¾ © ±¾« ¬§½¸ ½»´¿½¸ò ×²¬»®°®»¬¿½¶¿ ¼±¬§½¦§ ®-©²·»  «³-©ô 
²¿ °±¼¬¿©·» µ¬-®§½¸ ¶»¼²±¬µ¿ ±¬®¦§³«¶» ±¼ ±¼¾·±®½§ ®±¼µ· 
°·»²· ²»ô ¿ ®±¼µ· ¬» ¦±¬¿²  °®¦»¦²¿½¦±²» ²¿ ©§¬©±®¦»²·» 
lub nabycie składnika rzeczowych aktywów trwałych.  
Ö»¼²±¬µ¿ ±¬®¦§³«¶ ½¿ rodki rozpoznaje składnik aktywów 
trwałych, je eli spełnia on definicj  ¿µ¬§©¿ò Ü®«¹±¬®±²²·» 
®±¦°±¦²¿¶» ·  °®¦§½¸±¼§ò Ó±³»²¬ ®±¦°±¦²¿²·¿ °®¦§½¸±¼-© 
¶»¬ ¦¿´» ny od szczegółowych faktów i okoliczno ½· ¦¿©¿®¬»¶ 
«³±©§ò 

ï ´·°½¿ îððç ®ò 

Æ¹±¼²·» ¦ Î±¦°±®¦ ¼¦»²·»³ 
Õ±³·¶· Ò® ïïêìñîððç 
©¦§¬µ·» ¶»¼²±¬µ· ¬±«¶
°±©§ ¦» ¦³·¿²§ ²¿¶°- ²·»¶ 
©®¿¦ ¦ ®±¦°±½¦ ½·»³ ©±¶»¹± 
°·»®©¦»¹± ®±µ« ±¾®±¬±©»¹± 
®±¦°±½¦§²¿¶ ½»¹± ·  °± ¼²·« 
íï °¿ ¼¦·»®²·µ¿ îððç ®ò 
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ïì 

Í¬¿²¼¿®¼§ · ×²¬»®°®»¬¿½¶» ±½¦»µ«¶ ½» ²¿ ¦¿¬©·»®¼¦»²·» °®¦»¦ ËÛ 

Í¬¿²¼¿®¼§ · 
×²¬»®°®»¬¿½¶»  

Î±¼¦¿¶ °®¦»©·¼§©¿²»¶ ¦³·¿²§ © ¦¿¿¼¿½¸ ®¿½¸«²µ±©± ½· Ü¿¬¿ ©»¶ ½·¿ © §½·» ¼´¿ 
±µ®»-© ®±¦°±½¦§²¿¶ ½§½¸ 
·  © ¼²·« ±®¿¦ °- ²·»¶ 

Æ³·¿²§ ¼± 
Ó· ¼¦§²¿®±¼±©§½¸ 
Í¬¿²¼¿®¼-© 
Í°®¿©±¦¼¿©½¦± ½· 
Ú·²¿²±©»¶ îððç

Æ³·¿²§ ¼± Ó· ¼¦§²¿®±¼±©§½¸ Í¬¿²¼¿®¼-© 
Í°®¿©±¦¼¿©½¦± ½· Ú·²¿²±©»¶ îððç ¦¿©·»®¿ ïë ¦³·¿² ¼± ïî 
¬¿²¼¿®¼-©ò 

ï ¬§½¦²·¿ îðïð ®ò ¦ ©§¶ ¬µ·»³ 
¦³·¿² ¼± Õ×ÓÍÚ ç Ð±²±©²¿ 
±½»²¿ ©¾«¼±©¿²§½¸ 
·²¬®«³»²¬-© °±½¸±¼²§½¸ �
Æ¿µ®» Õ×ÓÍÚ ç ±®¿¦ 
¦³·»²·±²»¹± ÓÍÍÚ íô Õ×ÓÍÚ 
ïê Zabezpieczenia udziałów w 
¿µ¬§©¿½¸  ²»¬¬± © °±¼³·±½·» 
¦¿¹®¿²·½¦²§³ � Æ³·¿²¿ 
±¹®¿²·½¦»  ¼±¬§½¦ ½§½¸ 
³± ´·©± ½· «¬®¦§³§©¿²·¿ 
·²¬®«³»²¬-© 
¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½§½¸ °®¦»¦ 
°±¼³·±¬ ¦¿¹®¿²·½¦²§ô µ¬-®§ 
¿³ ¶»¬ ¦¿¾»¦°·»½¦¿²§ô ÓÍÎ 
íè É¿®¬± ½· ²·»³¿¬»®·¿´²» � 
¼±¼¿¬µ±©» ¦³·¿²§ ©§²·µ¿¶ ½» 
¦» ¦³·»²·±²»¹± ÓÍÍÚ íô 
ÓÍÍÚ î Płatno ½· © º±®³·» 
¿µ½¶· � Æ¿µ®» ÓÍÍÚ î ±®¿¦ 
¦³·»²·±²»¹± ÓÍÍÚ í 
Poł ½¦»²·¿ ¶»¼²±¬»µ 
¹±°±¼¿®½¦§½¸ � ¹¼¦·» ¼¿¬¿ 
©»¶ ½·¿ © §½·» ¬± °·»®©¦§ 
´·°½¿ îððç ®ò  ±®¿¦ ÓÍÎ ïè 
Ð®¦§½¸±¼§ � «¬¿´¿²·» µ·»¼§ 
jednostka działa jako agent a 
µ·»¼§ ¶¿µ± ¬®±²¿ «³±©§ô 
¹¼¦·» ²·» ¶»¬ °±¼¿²¿ ¼¿¬¿ 
©»¶ ½·¿ © §½·»ò 

Æ³·¿²§ ¼± ÓÍÍÚ ï 
Æ¿¬±±©¿²·» 
Ó· ¼¦§²¿®±¼±©§½¸ 
Í¬¿²¼¿®¼-© 
Í°®¿©±¦¼¿©½¦± ½· 
Ú·²¿²±©»¶ °± ®¿¦ 
°·»®©¦§ � Ü±¼¿¬µ±©» 
¦©±´²·»²·¿ ¼´¿ 
¶»¼²±¬»µ ¬±«¶ ½§½¸ 
ÓÍÍÚ °± ®¿¦ °·»®©¦§

Æ³·¿²¿ °±´»¹¿ ²¿ ¼±¼¿²·« ¼©-½¸ º¿µ«´¬¿¬§©²§½¸ ¦©±´²·»
¼´¿ ¶»¼²±¬»µ ¬±«¶ ½§½¸ ÓÍÍÚ °± ®¿¦ °·»®©¦§ © ¦¿µ®»·»æ 

i Ustalania kosztu domniemanego dla aktywów przemysłu 
°¿´·©±©± � ¹¿¦±©»¹±å 

i Ð±©¬-®²»¶ ±½»²§ µ´¿§º·µ¿½¶· «³-© ´»¿·²¹«å 

i Ustalania kosztu domniemanego dla działalno ½·ô © 
µ¬-®§½¸ ©§±µ±  ½»² °®¦»¼¿ § ¶»¬ ®»¹«´±©¿²¿ò 

ï ¬§½¦²·¿ îðïð ®ò  

Æ³·¿²§ ¼± ÓÍÍÚ ï � 
Ñ¹®¿²·½¦±²» 
¦©±´²·»²·¿ ¼±¬§½¦ ½» 
«¶¿©²·»  ¦¹±¼²§½¸ ¦ 
ÓÍÍÚ é ¼´¿ ¶»¼²±¬»µ 
¬±«¶ ½§½¸ ÓÍÍÚ °± 
®¿¦ °·»®©¦§

Æ³·¿²¿ ¼±¬§½¦§ ¦©±´²·»  ¦ «¶¿©²·¿²·¿ ¦¿ ±µ®» °±®-©²¿©½¦§  
·²º±®³¿½¶· ©§³¿¹¿²§½¸ °®¦»¦ ¦³·»²·±²§ ÓÍÍÚ é ¼´¿ 
¶»¼²±¬»µ ¬±«¶ ½§½¸ ÓÍÍÚ °± ®¿¦ °·»®©¦§ò Æ©±´²·»²·» ¬± 
¼±¬§½¦§ §¬«¿½¶·ô ¹¼§ °·»®©¦» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» 
zostało sporz ¼¦±²» ¦¿ ±µ®» ®±¦°±½¦§²¿¶ ½§ ·  ©½¦» ²·»¶ 
²·  ï ¬§½¦²·¿ îðïð ®ò

ï ´·°½¿ îðïð ®ò
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ïë 

Æ³·¿²§ ¼± ÓÍÍÚ î 
Płatno ½· © º±®³·» 
¿µ½¶· � Ì®¿²¿µ½¶» 
płatno ½· © º±®³·» 
¿µ½¶·  © ®¿³¿½¸ ¹®«°§ 
®±¦´·½¦¿²» © ®±¼µ¿½¸ 
°·»²· ²§½¸ 

Ò¿¶©¿ ²·»¶¦  µ±²»µ©»²½¶  ¦³·¿² ¼± ÓÍÍÚ î ¶»¬ º¿µ¬ô » 
¶»¼²±¬µ¿ ±¬®¦§³«¶ ca dobra lub usługi w ramach transakcji 
płatno ½· © º±®³·» ¿µ½¶·ô µ¬-®¿ ¶»¬ ®±¦´·½¦¿²¿ °®¦»¦ ·²²
¶»¼²±¬µ  w grupie lub jednego z udziałowców tej jednostki w 
®±¼µ¿½¸ °·»²· ²§½¸ ´«¾ © º±®³·» ·²²§½¸ ¿µ¬§©-© ¶»¬ 

±¾»½²·» ¦±¾±©· ¦¿²¿ ¼± ©§µ¿¦§©¿²·¿ ±¬®¦§³¿²§½¸ ¼-¾® · 
usług w swoim sprawozdaniu finansowym. Dotychczas 
transakcje w formie akcji własnych zawarte w ramach ¹®«°§ 
nie były uregulowane przez MSSF 2. 

ï ¬§½¦²·¿ îðïð ®ò 

ÓÍÍÚ ç ×²¬®«³»²¬§ 
Ú·²¿²±©» 

Standard został wydany jako cz  µ±³°´»µ±©»¹± °®¦»¹´ ¼« 
®¿½¸«²µ±©± ½· ·²¬®«³»²¬-© º·²¿²±©§½¸ò Ò±©§ ¬¿²¼¿®¼ 
¶»¬ ³²·»¶ µ±³°´»µ±©§ © °±®-©²¿²·« ¦ ¾·» ½§³· 
©§³±¹¿³· · ¦¿¬ °· ÓÍÎ íç ×²¬®«³»²¬§ Ú·²¿²±©»æ 
Ë¶³±©¿²·» · É§½»²¿ò Ò±©§ ¬¿²¼¿®¼ ¾ dzie dotyczył 
wył ½¦²·» ¦¿¿¼ µ´¿§º·µ¿½¶· · ©§½»²§ ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ò 

ï ¬§½¦²·¿ îðïí ®ò 

Æ¿µ¬«¿´·¦±©¿²§ ÓÍÎ 
îì  Ë¶¿©²·¿²·» 
×²º±®³¿½¶· ²¿ ¬»³¿¬ 
°±¼³·±¬-© 
°±©· ¦¿²§½¸ 

É°®±©¿¼¦±²» ¦³·¿²§ ¼±¬§½¦  głównie wymogów 
¼±¬§½¦ ½§½¸ «¶¿©²·»  ¬®¿²¿µ½¶· ¦ °±¼³·±¬¿³· °±©· ¦¿²§³· 
°±¼³·±¬-© °±¦±¬¿¶ ½§½¸ °±¼ µ±²¬®±´  Ð¿ ¬©¿ ±®¿¦ ¼»º·²·½¶· 
°±¼³·±¬« °±©· ¦¿²»¹±ò 

ï ¬§½¦²·¿ îðïï ®ò  

Æ³·¿²§ ¼± Õ×ÓÍÚ ïìæ 
Przedpłaty z tytułu 
³·²·³¿´²§½¸ ©§³±¹-© 
º·²¿²±©¿²·¿

Zgodnie ze zmienionym KIMSF 14 wpłacona zaliczka w 
°®¦§°¿¼µ« °´¿²« ¦ ³·²·³¿´²§³· ©§³±¹¿³· º·²¿²±©¿²·¿ 
°±©·²²¿ ¦±¬¿  «¶ ta jako składnik aktywów. 

ï ¬§½¦²·¿ îððç ®ò 

Õ×ÓÍÚ ïç  
É§¹¿ ²· ½·» 
¦±¾±©· ¦¿
º·²¿²±©§½¸ © ¦©· ¦µ« 
¦ ©§»³·¬±©¿²·»³ 
·²¬®«³»²¬-© 
kapitałowych

×²¬»®°®»¬¿½¶¿ ±µ®» ´¿ô e instrumenty kapitałowe wyemitowane 
© ½»´« °±µ®§½·¿ ¦±¾±©· ¦¿²·¿ º·²¿²±©»¹± ¬¿²±©·
„zapłat � © ³§ ´ ÓÍÎ íçòìïò É§ »¶ ±°·¿²» ·²¬®«³»²¬§ 
kapitałowe powinny zosta  ©§½»²·±²» © ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ô 
²¿¬±³·¿¬ ®- ²·½¿ ³· ¼¦§ ©¿®¬± ½·  ¾·´¿²±©  wygasłego 
¦±¾±©· ¦¿²·¿ º·²¿²±©»¹± ¿ ©§½»²  ·²¬®«³»²¬« 
kapitałowego powinna zosta  «¶ ¬¿ ¶¿µ± ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ 
¾·» ½»¹± ±µ®»«ò 

ï ´·°½¿ îðïð ®ò  

Ü±µ±²¿²» ± ¼§ · ±¦¿½±©¿²·¿  

Í°±®¦ ¼¦»²·» °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹± ¦¹±¼²·» ¦ ÓÍÍÚ ËÛ ©§³¿¹¿ ±¼ Æ¿®¦ ¼« ± ¼-©ô ¦¿½«²µ-© · 
zało » ô µ¬-®» ³¿¶  wpływ na przyj ¬» ¦¿¿¼§ ±®¿¦ °®»¦»²¬±©¿²» ©¿®¬± ½· ¿µ¬§©-©ô °¿§©-©ô °®¦§½¸±¼-© 
±®¿¦ µ±¦¬-©ò Í¦¿½«²µ· ±®¿¦ ¦©· zane z nimi zało »²·¿ ±°·»®¿¶  ·  ²¿ ¼± ©·¿¼½¦»²·« ¸·¬±®§½¦²§³ ±®¿¦ ·²²§½¸ 
½¦§²²·µ¿½¸ «¦²¿©¿²§½¸ ¦¿ ®¿½¶±²¿´²» © ¼¿²§½¸ ±µ±´·½¦²± ½·¿½¸ · ¬¿²±©·  °±¼¬¿©  ¼± ±µ®» ´»²·¿ ©¿®¬± ½· 
¾·´¿²±©§½¸ ¿µ¬§©-© · ¦±¾±©· ¦¿ ô µ¬-®» ²·» ©§²·µ¿¶  ¾»¦°± ®»¼²·± ¦ ·²²§½¸ ródeł. Faktyczne warto ½· ³±¹
·  ®- ²·  ±¼ ©¿®¬± ½· ¦¿½±©¿²§½¸ò 

Í¦¿½«²µ· · ¦©· zane z nimi zało »²·¿ °±¼´»¹¿¶  ¾·» ½»¶ ©»®§º·µ¿½¶·ò Æ³·¿²¿ ¦¿½«²µ-© µ· ¹±©§½¸ ¶»¬ «¶ ¬¿ 
© ±µ®»·»ô © µ¬-®§³ ¼±µ±²¿²± ¦³·¿²§ ´«¾ © ±µ®»¿½¸ ¾·» cym i przyszłych, je »´· ¼±µ±²¿²¿ ¦³·¿²¿ ¦¿½«²µ« 
¼±¬§½¦§ ¦¿®-©²± ±µ®»« ¾·» cego, jak i okresów przyszłych.  

Ñ ¼§ ±®¿¦ ¦¿½«²µ· ¼±µ±²§©¿²» °®¦»¦ Æ¿®¦ ¼ °®¦§ ¦¿¬±±©¿²·« ÓÍÍÚ ËÛô µ¬-®» ³¿¶  istotny wpływ na 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostały prze¼¬¿©·±²» © ²±¬¿½¸ îðô îïô îîô îèô íïô íí · íéò 
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ïê 

íò Zało enie kontynuacji działalno ½· ¹±°±¼¿®½¦»¶ 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporz dzone przy zało eniu kontynuowania działalno ½· 
¹±°±¼¿®½¦»¶ °®¦»¦ Ù®«°  © ¼¿¶ ½»¶ ·  °®¦»©·¼¦·»  przyszło ½·ò

ìò ×²º±®³¿½¶» ¼±¬§½¦ ½» Ë³±©§ Õ±²½»§¶²»¶  

Działalno  Grupy obejmuje przede wszystkim działalno  ¹±°±¼¿®½¦  ¦©· ¦¿²  ¦ ¦¿®¦ ¼¦¿²·»³ô ¾«¼±© ñ 
przystosowaniem do wymogów autostrady płatnej i eks°´±¿¬¿½¶  º®¿¹³»²¬« ¿«¬±¬®¿¼§ ßóì ²¿ ±¼½·²µ« Õ¿¬±©·½» 
� Õ®¿µ-©ô µ±²½»²¬®±©¿²  °®¦»¼» ©¦§¬µ·³ © ¶»¼²±¬½» ¦¿´» nej Stalexport Autostrada Małopolska S.A. 
(„Koncesjonariusz”, „SAM S.A.”). Działalno  ¬¿ ¶»¬ °®±©¿¼¦±²¿ © ±°¿®½·« ± «³±©  µ±²½»§¶²  ø�Ë³±©¿ 
Õ±²½»§¶²¿�÷ò  

Ð®¦»¼³·±¬»³ Ë³±©§ Õ±²½»§¶²»¶ ¶»¬ ®»¿´·¦¿½¶¿ °®¦»¼· ©¦· ½·¿ °±´»¹¿¶ cego na budowie płatnej autostrady 
A-4 (przystosowanie do wymogów autostrady płatnej) ²¿ ±¼½·²µ« Õ¿¬±©·½» ø© zeł Murckowska, km 340,2) - 
Õ®¿µ-© ø© zeł Balice I, km 401,1) i jej eksploatacji, jak rów²·»  °®±©¿¼¦»²·» · ¦¿µ± czenie pozostałych robót 
¾«¼±©´¿²§½¸ © ²·»¶ ±µ®» ´±²§½¸ò  

Umowa Koncesyjna została zawarta na okres obowi ¦§©¿²·¿ µ±²½»¶·ô ¬¶ò íð ´¿¬ µ± ½¦ ½§½¸ ·  © µ©·»¬²·« îðîé 
®±µ«ò 
  
Ë³±©¿ Õ±²½»§¶²¿ ±µ®» ´¿ °±-¾ «¦§µ·©¿²·¿ °®¦»¦ Õ±²½»¶±²¿®·«¦¿ °®¦§½¸±¼-© ¦ ®»¿´·¦¿½¶· 
°®¦»¼· ©¦· ½·¿ò Ü± °±¼¬¿©±©§½¸ °®¦§½¸±¼-© Õ±²½»¶±²¿®·«¦¿ ²¿´» æ 
a) przychody z poboru opłat, 
b) przychody z tytułu refundacji za przejazd pojazdów zwolnionych z opłat. 

Stawki opłat za przejazd stanowi ½» °®¦§½¸±¼§ô ± µ¬-®§½¸ ³±©¿ © °µ¬ò ø¿÷ °±©§ »¶ «¬¿´¿²»   ¦¹±¼²·» ¦ 
¦¿°·¿³·æ 
- ustawy o autostradach płatnych, 
ó ®±¦°±®¦ dzenia w sprawie szczegółowych zasad ustalania i pobierania opłat za przejazdy autostradami oraz 
°±¬¿²±©·»  Ë³±©§ Õ±²½»§¶²»¶ò 

É¿®«²µ· «¦§µ·©¿²·¿ °®¦§½¸±¼-©ô ± µ¬-®§½¸ ³±©¿ © °µ¬ò ø¾÷ °±©§ »¶ ±µ®» ´±²»   °±¬¿²±©·»²·¿³· ¬§½¸ » 
®»¹«´¿½¶· ±®¿¦ «¬¿©§ ± ¼®±¹¿½¸ °«¾´·½¦²§½¸ò 

Koncesjonariuszowi przysługuje przez okres obowi ¦§©¿²·¿ Ë³±©§ Õ±²½»§¶²»¶ °®¿©± µ±®¦§¬¿²·¿ · 
°±¾·»®¿²·¿ °± §¬µ-© ¦ °¿¿ ¼®±¹±©»¹± ¿«¬±¬®¿¼§ò Ð®¿©± ¬± ±¾»¶³«¶» ³ò·²ò °®¿©± ¼± ©§¾«®¦¿²·¿ · ««©¿²·¿ 
¦²¿¶¼«¶ ½§½¸ ·  © °¿·» ¼®±¹±©§³ ¿«¬±¬®¿¼§ ¾«¼§²µ-©ô ¾«¼±©´·ô «®¦ ¼¦» ô ¼®¦»©±¬¿²« · «°®¿©ô 
¦ ¦¿¬®¦» »²·»³ ©¦»´µ·½¸ ±¼²± ²§½¸ °®¦»°·-© °®¿©¿ò  

Õ±²½»¶±²¿®·«¦ ¶»¬ ¦±¾±©· zany do eksploatacji i utrzymywania płatnej autostr¿¼§ ¼± ¼²·¿ ©§¹¿ ²· ½·¿ ´«¾ 
®±¦©· ¦¿²·¿ Ë³±©§ Õ±²½»§¶²»¶ô µ¬-®¿ ±µ®» la szczegółowy zakres obowi ¦µ-© Õ±²½»¶±²¿®·«¦¿ò 

Õ±²½»¶±²¿®·«¦ ¶»¬ ¦±¾±©· ¦¿²§ ³ò·²ò ¼± ®»¿´·¦¿½¶· ®±¾-¬ ¾«¼±©´¿²§½¸ò 

Zrealizowany Etap I obejmował m.in. budow  systemu poboru opłat, uruchomienie obwodu utrzyman·¿ 
¿«¬±¬®¿¼§ © Þ®¦ ½¦µ±©·½¿½¸ô ±®¿¦ ¾«¼±©  §¬»³« µ±³«²·µ¿½§¶²»¹± · ¦¿®¦ dzania oraz ł ½¦²± ½· 
¿«¬±¬®¿¼±©»¶ò Ü¿´¦» »¬¿°§ ·²©»¬§½¶·ô µ¬-®»   ´«¾ ³¿¶  ¾§  ®»¿´·¦±©¿²» ±¾»¶³«¶  ³ò·²ò ®»³±²¬§ ³±¬-©ô 
®±¦¾«¼±©  © złów autostradowych, budow  miejsc obsługi podró ²§½¸ ±®¿¦ °®¿½» ¦ ¦¿µ®»« ±½¸®±²§ 
®±¼±©·µ¿ ø¾«¼±©¿ »µ®¿²-© ¿µ«¬§½¦²§½¸ô ±¼©±¼²·»²·¿ ¿«¬±¬®¿¼§ô ¾«¼±©¿ °®¦»¶  ¼´¿ ¦©·»®¦ ¬÷ò  

Ð± ¦¿µ± ½¦»²·« ±µ®»« ¬®©¿²·¿ Ë³±©§ Õ±²½»§¶²»¶ °®¿©± ¼± « §©¿²·¿ · °±¾·»®¿²·¿ °± §¬µ-© ¦ ©¦»´µ·½¸ 
¾«¼§²µ-© · ¾«¼±©´· ±®¿¦ «®¦ ¼¦»  ©¦²·»·±²§½¸ °®¦»¦ Õ±²½»¶±²¿®·«¦¿ °®¦»¶¼¦·» ²¿ Íµ¿®¾ Ð¿ ¬©¿ò  

Æ¹±¼²·» ¦ Ë³±©  Õ±²½»§¶² ô © ¬®¿µ½·» ¶»¶ ¬®©¿²·¿ô Õ±²½»¶±²¿®·«¦ ¶»¬ ¦±¾±©· ¦¿²§ ¼± «¬®¦§³§©¿²·¿ 
wła ½·©»¹± ¬¿²« ²¿©·»®¦½¸²· ¿«¬±¬®¿¼§ · °®¦»°®±©¿¼¦¿²·¿ ±µ®»±©§½¸ ®»³±²¬-© µ¿°·¬¿´²§½¸ ²¿©·»®¦½¸²· 
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autostrady. W roku 2009 kontynuowane były prace zwi ¦¿²» ¦ °·»®©¦§³ ®»³±²¬»³ µ¿°·¬¿´²§³ ²¿©·»®¦½¸²· 
autostrady, którego prace zostały zasadniczo zako ½¦±²» © ³·»· ½« ´·¬±°¿¼¦·»ò  
  
Ð±²¿¼¬±ô © ®¿³¿½¸ ¦±¾±©· ¦¿  ±µ®» ´±²§½¸ °®¦»¦ Ë³±©  Õ±²½»§¶² , po spełnieniu warunków w niej 
±µ®» ´±²§½¸ô Õ±²½»¶±²¿®·«¦ ¾ ¼¦·» ¦±¾±©· zany do poniesienia płatno ci z tytułu koncesji wobec Krajowego 
Ú«²¼«¦« Ü®±¹±©»¹±ò Ü±¬§½¦§  ±²» ³¿¶  spłaty tzw. długu podporz ¼µ±©¿²»¹± ø¦±¾±©· zania z tytułu 
µ®»¼§¬« © Û«®±°»¶µ·³ Þ¿²µ« Ñ¼¾«¼±©§ · Î±¦©±¶« ø�ÛÞÑ·Î�÷ ¦¿½· ¹²· ¬»¹± °®¦»¦ Íµ¿®¾ Ð¿ ¬©¿ ²¿ ¾«¼±©
±¼½·²µ¿ ß«¬±¬®¿¼§ ßóì Õ¿¬±©·½» � Õ®¿µ-© °®¦»¶ ¬»¹± °®¦»¦ Õ±²½»¶±²¿®·«¦¿÷ò 

Ð±¬¿²±©·»²·¿ Ë³±©§ Õ±²½»§¶²»¶ °±³· ¼¦§ ÍßÓ Íòßò ¿ Ó·²·¬®»³ ×²º®¿¬®«µ¬«®§ ±®¿¦ Õ±²±®½¶¿´²»¶ 
Ë³±©§ Õ®»¼§¬±©»¶ ø�Ð®±¶»½¬ Ô±¿² ß¹®»»³»²¬�÷ °±³· ¼¦§ ÍßÓ Íòßò ¿ µ±²±®½¶«³ ¾¿²µ-©æ ÐÛÕßÑ Íòßòô 
ÜÛÐÚß ÞßÒÕ ÐÔÝô ÕºÉô ÉÛÍÌÔÞ ÞßÒÕ ÐÑÔÍÕß Íòßò ±®¿¦ ÉÛÍÌÔÞ ßÙ øÔ±²¼±² Þ®¿²½¸÷ô «¦¿´» ²·¿¶
³± ´·©±  dokonywania wypłat dywidend dla akcjonariusza(y) SßÓ Íòßò ³ò·²ò ±¼ ¦¿µ± ½¦»²·¿ ±µ®» ´±²»¹± 
»¬¿°« Î±¾-¬ Þ«¼±©´¿²§½¸ô ±· ¹²· ½·¿ ³·²·³¿´²§½¸ ©·»´µ± ½· ©µ¿ ników obsługi długu oraz zapewnienia 
°±µ®§½·¿ ®¿½¸«²µ-© ®»¦»®©±©§½¸ © ©§³¿¹¿²»¶ ©§±µ± ½·ò 
  
ëò Ñ°· ©¿ ²·»¶¦§½¸ ¬±±©¿²§½¸ ¦¿¿¼ ®¿½¸«²µ±©± ½· 

Æ¿¿¼§ °±´·¬§µ· ®¿½¸«²µ±©± ½· °®¦»¼¬¿©·±²» °±²· ej stosowane były w odniesieniu do wszystkich okres-© 
¦¿°®»¦»²¬±©¿²§½¸ © µ±²±´·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« º·²¿²±©§³ °®¦»¦ ©¦§¬µ·» ¶»¼²±¬µ· ²¿´» ½» ¼± 
Ù®«°§ô ¦¿ ©§¶ ¬µ·»³ ¬§½¸ ±°·¿²§½¸ © °«²µ½·» ëòîêô µ¬-®» ±¼²±¦  ·  ¼± ©°®±©¿¼¦±²§½¸ ¦³·¿² © °±´·¬§½» 
®¿½¸«²µ±©± ½·ò 

Niektóre dane porównawcze zostały przeklasyfikowane ¼´¿ «¦§µ¿²·¿ ¦¹±¼²± ½· ¦ °®»¦»²¬¿½¶  ¾·» ½»¹± ±µ®»« 
ø°¿¬®¦ °«²µ¬ ëòîé÷ò 

ëòïò Æ¿¿¼§ µ±²±´·¼¿½¶· 

ø·÷ Ö»¼²±¬µ· ¦¿´» ²» 
Ö»¼²±¬µ¿³· ¦¿´» ²§³·   jednostki kontrolowane przez Spółk . Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Spółka 
°±·¿¼¿ ¦¼±´²±  µ·»®±©¿²·¿ ¾»¦°± ®»¼²·± ´«¾ °± ®»¼²·± °±´·¬§µ  º·²¿²±©  · ±°»®¿½§¶²  ¼¿²»¶ ¶»¼²±¬µ·ô © 
½»´« «¦§µ·©¿²·¿ µ±®¦§ ci płyn cych z jej działalno ½·ò Ð®¦§ ±½»²·» ¬±°²·¿ µ±²¬®±´· ¾·»®¦» ·  °±¼ «©¿¹  wpływ 
·¬²·»¶ cych i potencjalnych praw głosu, które na dzie  ¾·´¿²±©§ ³±¹  ¦±¬¿  ¦®»¿´·¦±©¿²» ´«¾ ³±¹  °±¼´»¹¿
µ±²©»®¶·ò Í°®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©» ¶»¼²±¬»µ ¦¿´» ²§½¸ «©¦¹´ ¼²·¿²»   © µ±²±´·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« 
º·²¿²±©§³ °±½¦ ©¦§ ±¼ ¼²·¿ «¦§µ¿²·¿ ²¿¼ ²·³· µ±²¬®±´· ¿  ¼± ³±³»²¬« ¶»¶ ©§¹¿ ²· ½·¿ò 

ø··÷ Ö»¼²±¬µ· ¬±©¿®¦§¦±²»  
Ö»¼²±¬µ· ¬±©¿®¦§¦±²»   ¬± ¶»¼²±¬µ· ¹±°±¼¿®½¦»ô ²¿ µ¬-®§½¸ °±´·¬§µ  ±°»®¿½§¶²  · º·²¿²±©  Ù®«°¿ 
©§©·»®¿ ¦²¿½¦ cy wpływ, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udział 
Ù®«°§ © ¦§µ¿½¸ · ¬®¿¬¿½¸ ¶»¼²±¬»µ ¬±©¿®¦§¦±²§½¸ ©§µ¿¦§©¿²§½¸ ³»¬±¼  praw własno ½·ô ±¼ ³±³»²¬« 
«¦§µ¿²·¿ ¦²¿½¦ cego wpływu do momentu jego wyga ²· cia. W przypadku, gdy udział Grupy w stratach 
°®¦»©§ ¦¿ ©¿®¬±  udziałów w jednostce stowarzyszonej, warto  ¾·´¿²±©¿ ¶»¬ ¦®»¼«µ±©¿²¿ ¼± ¦»®¿ò 
É-©½¦¿ «¶³±©¿²·» ©¦»´µ·½¸ ¼±¼¿¬µ±©§½¸ ¬®¿¬ ¶»¬ ¦¿²·»½¸¿²»ô ¦¿ ©§¶ ¬µ·»³ ¬®¿¬ ©§²·µ¿¶ ½§½¸ ¦ °®¦§¶ ½·¿ 
²¿ ·»¾·» °®¦»¦ Ù®«°  °®¿©²§½¸ ´«¾ ¦©§½¦¿¶±©§½¸ ±¾±©· zków lub z faktu dokonania płatno ½· © ·³·»²·« 
jednostki stowarzyszonej lub współzale ²»¶ò 

ø···÷ Õ±®»µ¬§ µ±²±´·¼¿½§¶²»  
Í¿´¼¿ ®±¦®¿½¸«²µ-© ©»©² ¬®¦²§½¸ °±³· ¼¦§ ¶»¼²±¬µ¿³· Ù®«°§ô ¬®¿²¿µ½¶» ¦¿©·»®¿²» © ±¾® ¾·» Ù®«°§ ±®¿¦ 
©¦»´µ·» ©§²·µ¿¶ ½» ¬ ¼ ²·»¦®»¿´·¦±©¿²» ¦§µ· ´«¾ ¬®¿¬§ô ¿ ¬¿µ » °®¦§½¸±¼§ ±®¿¦ µ±¦¬§ Ù®«°§   »´·³·²±©¿²» 
© ¬®¿µ½·» °±®¦ ¼¦¿²·¿ µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±ò 

Ò·»¦®»¿´·¦±©¿²» ¦§µ· ©§²·µ¿¶ ½» ¦ ¬®¿²¿µ½¶· ¦ ¶»¼²±¬µ¿³· ¬±©¿®¦§¦±²§³·   wył ½¦±²» ¦» 
µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ °®±°±®½¶±²¿´²·» ¼± ©§±µ± ci udziału Grupy w tych jednostkach. 
Ò·»¦®»¿´·¦±©¿²» ¬®¿¬§   wył ½¦±²» ¦» µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹± ²¿ ¬»¶ ¿³»¶ ¦¿¿¼¦·» ½± 
niezrealizowane zyski, ale wył ½¦²·» © °®¦§°¿¼µ«ô ¹¼§ ²·» ©§¬ °«¶  przesłanki wskazuj ½» ²¿ «¬®¿¬  ©¿®¬± ½·ò 
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ëòîò É¿´«¬§ ±¾½» 

ø·÷ Ì®¿²¿µ½¶» © ©¿´«½·» ±¾½»¶ 
Ì®¿²¿µ½¶» ©§®¿ ±²» © ©¿´«¬¿½¸ ±¾½§½¸ © ¼²·« ¼±µ±²¿²·¿ ¬®¿²¿µ½¶· «¶³±©¿²»   w złotych przy 
¦¿¬±±©¿²·« ®»¼²·»¹± µ«®« ÒÞÐ ¼´¿ ¼¿²»¶ ©¿´«¬§ ¦ ¼²·¿ ¦¿©¿®½·¿ ¬®¿²¿µ½¶·ò Ð±¦§½¶» °·»²· ²» ¿µ¬§©-© · 
°¿§©-© © ©¿´«½·» ±¾½»¶   °®¦»´·½¦¿²» ²¿ ¼¦·»  bilansowy według ®»¼²·»¹± µ«®« ÒÞÐ ¼´¿ ¼¿²»¶ ©¿´«¬§ 
±¾±©· ¦«¶ ½»¹± ²¿ ¬»² ¼¦·» ò Î- ²·½» µ«®±©» ©§²·µ¿¶ ½» ¦ ®±¦´·½¦»²·¿ ¬®¿²¿µ½¶· © ©¿´«¬¿½¸ ±¾½§½¸ ±®¿¦ 
©§½»²§ ¾·´¿²±©»¶ ¿µ¬§©-© · °¿§©-© °·»²· ²§½¸ ©§®¿ ±²§½¸ © ©¿´«¬¿½¸ ±¾½§½¸ «¶³±©¿²» ¶¿µ± ¦§µ ´«¾ 
¬®¿¬¿ ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò Ò·»°·»²· ²» °±¦§½¶» ¿µ¬§©-© · ¦±¾±©· ¦¿  wyceniane według kursu historycznego w 
©¿´«½·» ±¾½»¶   przeliczane według ®»¼²·»¹± µ«®« ÒÞÐ ±¾±©· ¦«¶ ½»¹± © ¼²·« ¼±µ±²¿²·¿ ¬®¿²¿µ½¶·ò 
Ò·»°·»²· ²» °±¦§½¶» ¾·´¿²±©» ©§®¿ one w walucie obcej wyceniane według warto ½· ¹±¼¦·©»¶   °®¦»´·½¦¿²» 
według ®»¼²·»¹± µ«®« ÒÞÐ ±¾±©· ¦«¶ ½»¹± ²¿ ¼¦·»  ¦¿½±©¿²·¿ ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ò 

(ii) Przeliczanie jednostki działaj ½»¶ ¦¿ ¹®¿²·½
ßµ¬§©¿ · ¦±¾±©· zania jednostek działaj ½§½¸ ¦¿ ¹®¿²·½ , wł ½¦¿¶ ½ ©¿®¬±  º·®³§ · µ±®»µ¬§ ¼±¬§½¦ ½» ©¿®¬± ½· 
¹±¼¦·©»¶ ¼±µ±²§©¿²» °®¦§ µ±²±´·¼¿½¶·ô   przeliczane według ®»¼²·»¹± µ«®« ÒÞÐ ±¾±©· ¦«¶ ½»¹± ²¿ ¼¦·»
¾·´¿²±©§ò 

Przychody i koszty jednostek działaj ½§½¸ ¦¿ ¹®¿²·½ , wył ½¦¿¶ c jednostki działaj ½» ¦¿ ¹®¿²·½  © ©¿®«²µ¿½¸ 
¸·°»®·²º´¿½¶·ô   przeliczane według ®»¼²·»¹± µ«®« ÒÞÐ ±¾±©· ¦«¶ ½»¹± ²¿ ¼¦·»  ¬®¿²¿µ½¶·ò Ð®¦§½¸±¼§ · 
koszty jednostek działaj ½§½¸ ¦¿ ¹®¿²·½  © ©¿®«²µ¿½¸ ¸·°»®·²º´¿½¶·   przeliczane według ®»¼²·»¹± µ«®« ÒÞÐ 
±¾±©· ¦«¶ ½»¹± ²¿ ¼¦·»  ¾·´¿²±©§ò Î- nice kursowe powstałe przy przeliczeniu s  «¶³±©¿²» ¾»¦°± ®»¼²·± © 
oddzielnej pozycji kapitału własnego – „Ró ²·½» µ«®±©» ¦ °®¦»´·½¦»²·¿�ò É °®¦§°¿¼µ« ¦¾§½·¿ ¶»¼²±¬»µ 
działaj ½§½¸ ¦¿ ¹®¿²·½ ô ½¦ ciowego lub w cało ½·ô ±¼°±©·»¼²·» µ©±¬§ «¶ te w kapitałach s  ®±¦°±¦²¿©¿²» © 
¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò 

Ð®¦»¼ °®¦»´·½¦»²·»³ °®¿©±¦¼¿  finansowych jednostek działaj ½§½¸ ¦¿ ¹®¿²·½  © ©¿®«²µ¿½¸ ¸·°»®·²º´¿½¶·ô 
°®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©»ô © ¬§³ ¼¿²» °±®-©²§©¿´²»ô   przekształcane w celu uj cia zmian siły nabywczej 
waluty hiperinflacyjnej. Przekształcenie to jest doµ±²§©¿²» ²¿ °±¼¬¿©·» ±¼°±©·»¼²·½¸ ©µ¿ ²·µ-© ©¦®±¬« 
½»² ²¿ ¼¦·»  ¾·´¿²±©§ò 

ø···÷ Æ¿¾»¦°·»½¦»²·» ·²©»¬§½¶· ²»¬¬± © ¶»¼²±¬µ¿½¸ działaj ½§½¸ ¦¿ ¹®¿²·½
Î- nice kursowe powstałe z przeliczenia inwestycji netto w jednostkach działaj ½§½¸ ¦¿ ¹®¿²·½  ±®¿¦ ¦ 
°®¦»´·½¦»²·¿ ±¼²±¦ ½§½¸ ·  ¼± ¬§½¸ ·²©»¬§½¶· ¦¿¾»¦°·»½¦» ô   ujmowane w oddzielnej pozycji kapitału 
własnego. S  ±²» ±¼²±¦±²» ¼± ¦§µ« ´«¾ ¬®¿¬§ ¾·» ½»¹± ±µ®»« © ³±³»²½·» ¦¾§½·¿ò 

ëòíò Rzeczowe aktywa trwałe 

Składniki rzeczowych aktywów trwałych ujmuje si  © µ· gach według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia 
°±³²·»¶¦±²§½¸ ± ±¼°·§ ¿³±®¬§¦¿½§¶²» ±®¿¦ ±¼°·§ ¦ tytułu utraty warto ½· ø¦±¾ò °«²µ¬ ëòïí÷ò 

Składniki rzeczowych aktywów trwałych obejmuj  ³ò·²ò °¿ ¼®±¹±©§ ¿«¬±¬®¿¼§ °±½¦ ¬µ±©± ©§½»²·±²§ 
według kosztu b ¼ ½»¹± ®-©²±©¿®¬± ½·  zdyskontowanych płatno ci z tytułu koncesji i amortyzowany przez 
±µ®» µ±²½»¶·ò 

Ý»²¿ ²¿¾§½·¿ ±¾»¶³«¶» ½»²  zakupu składnika maj ¬µ« ±®¿¦ µ±¦¬§ ¾»¦°± ®»¼²·± ¦©· ¦¿²» ¦ ¦¿µ«°»³ · 
przystosowaniem składnika maj ¬µ« ¼± ¬¿²« ¦¼¿¬²»¹± ¼± « ywania, ł ½¦²·» ¦ µ±¦¬¿³· ¬®¿²°±®¬«ô ¶¿µ ¬»
załadunku, wyładunku i składowania. Rabaty, opusty ±®¿¦ ·²²» °±¼±¾²» ¦³²·»¶¦»²·¿ · ±¼¦§µ· ¦³²·»¶¦¿¶
½»²  nabycia składnika aktywów. Koszt wytworzenia skład²·µ¿ rodków trwałych oraz rodków trwałych w 
budowie obejmuje ogół kosztów poniesionych przez je¼²±¬µ  © ±µ®»·» ¶»¹± ¾«¼±©§ô ³±²¬¿ «ô °®¦§¬±±©¿²·¿ 
· «´»°¦»²·¿ °±²·»·±²§½¸ ¼± ¼²·¿ °®¦§¶ cia takiego składnika maj ¬µ±©»¹± ¼± « §©¿²·¿ ø´«¾ ¼± ¼²·¿ 
¾·´¿²±©»¹±ô ¶» li składnik nie został jeszcze oddany do u §©¿²·¿÷ò Õ±¦¬ ©§¬©±®¦»²·¿ ±¾»¶³«¶» ®-©²·»  © 
°®¦§°¿¼µ¿½¸ô ¹¼§ ¶»¬ ¬± ©§³¿¹¿²»ô ©¬ °²§ ¦¿½«²»µ µ±¦¬-© ¼»³±²¬¿ « · ««²· cia składników rzeczowych 
aktywów trwałych oraz przywrócenia do stanu pierwot²»¹±ò Æ¿µ«°·±²» ±°®±¹®¿³±©¿²·»ô µ¬-®» ¶»¬ ²·»¦¾ ¼²» 
do prawidłowego funkcjonowania zwi ¦¿²»¹± ¦ ²·³ «®¦ ¼¦»²·¿ ¶»¬ ¿µ¬§©±©¿²» ¶¿µ± ½¦  ¬»¹± «®¦ ¼¦»²·¿ò  
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ïç 

Õ±¦¬§ º·²¿²±©¿²·¿ ¦»©² trznego rzeczowych aktywów trwałych, które mo ²¿ ¾»¦°± ®»¼²·± °®¦§°±®¦ ¼µ±©¿
²¿¾§½·«ô ¾«¼±©·» ´«¾ ©§¬©±®¦»²·« ¼±¬±±©§©¿²»¹± µładnika aktywów, tj. takiego, który wymaga znaczneg± 
½¦¿«ô ¿¾§ °®¦§¹±¬±©¿  ¹± ¼± ¦¿³·»®¦±²»¹± ø¦¹±¼²»¹± ¦ °®¦»¦²¿½¦»²·»³÷ « §¬µ±©¿²·¿ ´«¾ °®¦»¼¿ §ô 
°±¼´»¹¿¶  ¿µ¬§©¿½¶· © ®¿³¿½¸ ½»²§ ²¿¾§½·¿ ´«¾ µ±¦¬« ©§¬©±®¦enia tego składnika aktywów. Kosztami 
º·²¿²±©¿²·¿ ¦»©² ¬®¦²»¹±ô µ¬-®» ³± ²¿ ¾»¦°± ®»¼²·± °®¦§°±®¦ ¼µ±©¿  ²¿¾§½·«ô ¾«¼±©·» ´«¾ ©§¬©±®¦»²·« 
dostosowywanego składnika aktywów s  ¬» µ±¦¬§ô µ¬-®§½¸ ³± na by było unikn , gdyby nie zostały 
poniesione nakłady na dostosowywany składnik aktywó©ò ßµ¬§©±©¿²·» µ±¦¬-© º·²¿²±©¿²·¿ ¦»©² ¬®¦²»¹± 
®±¦°±½¦§²¿ ·  z dniem poniesienia nakładów na dostosowywany skła¼²·µ ¿µ¬§©-©ô °±²·»·»²·¿ µ±¦¬-© 
º·²¿²±©¿²·¿ ¦»©² ¬®¦²»¹± ±®¿¦ °±¼¶ cia działa  ²·»¦¾ ¼²§½¸ ¼± °®¦§¹±¬±©¿²·¿ ¿µ¬§©-© ¼± ¦¿³·»®¦±²»¹± 
ø¦¹±¼²»¹± ¦ °®¦»¦²¿½¦»²·»³÷ « §¬µ±©¿²·¿ ´«¾ °®¦»¼¿ § · ¬®©¿ ¿  ¼± ½¸©·´· ¦¿µ± ½¦»²·¿ ©¦§¬µ·½¸ 
²·»¦¾ dnych działa  do przygotowania dostosowywanego składnika aktywów ¼± ¦¿³·»®¦±²»¹± « §¬µ±©¿²·¿ ´«¾ 
°®¦»¼¿ §ò 

É °®¦§°¿¼µ«ô ¹¼§ ±µ®» lony składnik rzeczowych aktywów trwałych składa si  ¦ ±¼® ¾²§½¸ · ·¬±¬²§½¸ ½¦ ½· 
składowych o ró ²§³ ±µ®»·» « §¬µ±©¿²·¿ô ½¦ ½· ¬»   ¬®¿µ¬±©¿²» ¶¿µ± ±¼® bne składniki aktywów.

Ð®¦»µ´¿§º·µ±©¿²·» ¼± ²·»®«½¸±³± ½· ·²©»¬§½§¶²§½¸ 

Składniki rzeczowych aktywów trwałych wytwarzane w celu przyszłego wykorzystania jako nieruchomo ½· 
·²©»¬§½§¶²» ¦¿´·½¦¿²»   do aktywów trwałych i wykazywane w oparciu o ich k±¦¬ ©§¬©±®¦»²·¿ ¼± ³±³»²¬« 
«µ± ½¦»²·¿ ¾«¼±©§ô µ·»¼§ ¬± ¦±¬¿¶  °®¦»µ©¿´·º·µ±©¿²» ¼± ²·»®«½¸±³± ½· ·²©»¬§½§¶²§½¸ò 

É °®¦§°¿¼µ« ¦¿°®¦»¬¿²·¿ ©§µ±®¦§¬¿²·¿ ²·»®«½¸±³± ci na własne potrzeby i przeznaczenia jej na cele 
·²©»¬§½§¶²»ô ²·»®«½¸±³±  ¦±¬¿¶» °®¦»µ´¿§º·µ±©¿²¿ ¼± ²·»®«½¸±³± ½· ·²©»¬§½§¶²§½¸ò  

Nakłady ponoszone w terminie pó ²·»¶¦§³ 

ßµ¬§©±©¿²·« °±¼´»¹¿¶  °±²·»·±²» © °- ²·»¶¦§³ ±µ®»·» µ±¦¬§ ©§³·»²·¿²§½¸ ½¦ ci składnika rzeczowych 
aktywów trwałych, które mo ²¿ ©·¿®§¹±¼²·» ±¦¿½±©¿  · ¶»¬ °®¿©¼±°±¼±¾²»ô » Ù®«°¿ ±· ¹²·» µ±®¦§ ½· 
»µ±²±³·½¦²» ¦©· zane z wymienianymi składnikami rzeczowych aktywów trwałych. Nakłady ponoszone w 
¦©· ¦µ« ¦ ¾·» cym utrzymaniem składników rzeczowych aktywów trwał§½¸   «¶³±©¿²» © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» 
¾·» ½»¹± ±µ®»« © ³±³»²½·» °±²·»·»²·¿ò 

ß³±®¬§¦¿½¶¿  

Składniki rzeczowych aktywów trwałych, wzgl ¼²·» ·½¸ ·¬±¬²» · ±¼® ¾²» ½¦ ci składowe amortyzowane s
³»¬±¼  ´·²·±©  °®¦»¦ °®¦»©·¼§©¿²§ ±µ®» « §¬µ±©¿²·¿ °®¦§ «©¦¹´ ¼²·»²·« °®¦»©·¼§©¿²»¶ °®¦§ ´·µ©·¼¿½¶· 
½»²§ °®¦»¼¿ y netto pozostało ½· rodka trwałego (warto ½· ®»¦§¼«¿´²»¶÷ò Ù®«²¬§ ²·»   ¿³±®¬§¦±©¿²»ò  

Ù®«°¿ °®¦§¶ ła poni ¦» ±µ®»§ « §¬µ±©¿²·¿ ¼´¿ °±¦½¦»¹-´²§½¸ µ¿¬»¹±®·· rodków trwałych: 
  
Ð¿ ¼®±¹±©§    ±µ®» µ±²½»¶· 
Pozostałe budynki   10-40 lat 
Ë®¦ ¼¦»²·¿ ¬»½¸²·½¦²» · ³¿¦§²§ ëóïî ´¿¬ 
Ð±¶¿¦¼§     ëóïð ´¿¬ 
×²²» rodki trwałe   1-5   lat  

W przypadku rzeczowych aktywów trwałych zwi ¦¿²§½¸ ¦ Ë³±©  Õ±²½»§¶² ô ¶» »´· °®¦»©·¼§©¿²§ ±µ®» ·½¸ 
« §¬µ±©¿²·¿ ©§µ®¿½¦¿ °±¦¿ ±µ®» µ±²½»§¶²§ô ©-©½¦¿ ±µ®» ¿³±®¬§¦¿½¶· ¶»¬ ±¹®¿²·½¦±²§ ¼± µ± ½¿ ±µ®»« 
µ±²½»§¶²»¹±ò 

Ð±°®¿©²±  °®¦§¶ ¬§½¸ ±µ®»-© « §¬µ±©¿²·¿ô ³»¬±¼ ¿³±®¬§¦¿½¶· ±®¿¦ ©¿®¬± ½· ®»¦§¼«¿´²§½¸ rodków trwałych 
ø± ·´» ²·» ¶»¬ ²·»¦²¿½¦²¿÷ ¶»¬ °®¦»¦ Ù®«°  ½±®±½¦²·» ©»®§º·µ±©¿²¿ò 

ëòìò É¿®¬± ½· ²·»³¿¬»®·¿´²» 

É¿®¬± ½· ²·»³¿¬»®·¿´²» ²¿¾§¬» °®¦»¦ Ù®«°  ©§µ¿¦§©¿²»   © ±°¿®½·« ± ½»²  ·½¸ ²¿¾§½·¿ô °±³²·»¶¦±²  ± 
±¼°·§ ¿³±®¬§¦¿½§¶²» ±®¿¦ ±¼°·§ ¿µ¬«¿´·¦¿½§¶²» ¦ ¬ytułu utraty warto ½· ø¦±¾ò °«²µ¬ ëòïí÷ò 
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
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îð 

Nakłady poniesione w terminie pó ²·»¶¦§³ 

Ð- niejsze wydatki na składniki istniej ½§½¸ ©¿®¬± ½· ²·»³¿¬»®·¿´²§½¸ °±¼´»¹¿¶  ¿µ¬§©±©¿²·« ¬§´µ± ©¬»¼§ô ¹¼§ 
¦©· µ¦¿¶  przyszłe korzy ½· »µ±²±³·½¦²» ¦©· zane z danym składnikiem. Pozostałe nakłady s  «¶³±©¿²» 
¶¿µ± µ±¦¬§ © ³±³»²½·» °±²·»·»²·¿ò  

ß³±®¬§¦¿½¶¿ ©¿®¬± ½· ²·»³¿¬»®·¿´²§½¸  

É¿®¬± ½· ²·»³¿¬»®·¿´²» ¿³±®¬§¦±©¿²»   ³»¬±¼  ´·²·±©  ¾·±® ½ °±¼ «©¿¹  ±µ®» ·½¸ « §¬µ±©¿²·¿ ½¸§¾¿ô » ²·» 
¶»¬ ±² ±µ®» ´±²§ò Í¦¿½«²µ±©§ ±µ®» « §¬µ±©¿²·¿ ¶»¬ ²¿¬ °«¶ ½§æ 

i °®¿©¿ ¿«¬±®µ·»    ¼± ë ´¿¬ 
i ±°®±¹®¿³±©¿²·» µ±³°«¬»®±©»  ¼± ë ´¿¬ 
i ´·½»²½¶»     îóë   ´¿¬  

ëòëò Ò·»®«½¸±³± ½· ·²©»¬§½§¶²»

Ò·»®«½¸±³± ½· ·²©»¬§½§¶²»   utrzymywane w celu uzyskania przychodów z tytułu najmu, z tytułu wzrostu ich 
©¿®¬± ½· ´«¾ ¦ ±¾« ¬§½¸ °®¦§½¦§² ®-©²±½¦» ²·»ò Ò·»®«½¸±³± ½· ·²©»¬§½§¶²» ©§½»²·¿ ·  według ceny nabycia 
´«¾ µ±¦¬« ©§¬©±®¦»²·¿ °±³²·»¶¦±²§½¸ ± ±¼°·§ ¿³±®tyzacyjne oraz odpisy z tytułu utraty warto ½· ø¦±¾ò °«²µ¬ 
ëòïí÷ò 

Ò·»®«½¸±³± ½· ·²©»¬§½§¶²»   ¿³±®¬§¦±©¿²» ³»¬±¼  ´·²·±©  °®¦»¦ ±µ®» « §¬µ±©¿²·¿ °®¦§ «©¦¹´ ¼²·»²·« 
°®¦»©·¼§©¿²»¶ °®¦§ ´·µ©·¼¿½¶· ½»²§ °®¦»¼¿ y netto pozostało ½· ²·»®«½¸±³± ½· ·²©»¬§½§¶²»¶ò Ù®«°¿ °®¦§¶ ła 
ìðó´»¬²· ±µ®» « §¬µ±©¿²·¿ ¼´¿ ½¦ ½· ¾«¼§²µ« µ´¿§º·µ±©¿²»¶ ¶¿µ± ²·»®«½¸±³±  ·²©»¬§½§¶²¿ò 

ëòêò Składniki rzeczowych aktywów trwałych u §¬µ±©¿²» ²¿ °±¼¬¿©·» «³-© ´»¿·²¹« 

Ë³±©§ ´»¿·²¹±©»ô © ®¿³¿½¸ µ¬-®§½¸ Ù®«°¿ °±²±· °®¿ktycznie cało  ®§¦§µ¿ ±®¿¦ ½¦»®°·» °®¿µ¬§½¦²·» 
©¦§¬µ·» µ±®¦§ ½· ©§²·µ¿¶ ce z posiadania składników rzeczowych aktywów trwał§½¸ µ´¿§º·µ±©¿²»   ¶¿µ± 
«³±©§ ´»¿·²¹« º·²¿²±©»¹±ò  

ßµ¬§©¿ ²¿¾§¬» © ¼®±¼¦» ´»¿·²¹« º·²¿²±©»¹±   ©§µ¿¦§©¿²» °±½¦ ¬µ±©± © ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ´«¾ ©¿®¬± ½· 
¾·» cej minimalnych opłat leasingowych, w zale ²± ½· ±¼ ¬»¹±ô µ¬-®¿ ¦ ¬§½¸ µ©±¬ ¶»¬ ²· ¦¿ô ¿ ²¿¬ °²·» 
°±³²·»¶¦¿²» ± ±¼°·§ ¿³±®¬§¦¿½§¶²» ±®¿¦ ±¼°·§ ¦ ¬ytułu utraty warto ½· ø¦±¾ò °µ¬ ëòïí÷ò Ë §©¿²» ²¿ 
podstawie leasingu finansowego składniki rzeczowych aktywów trwałych podlegaj  amortyzacji według zasad 
stosowanych dla własnych rodków trwałych. Je »´· ¾®¿µ ¶»¬ °»©²± ½·ô » °± ¦¿µ± ½¦»²·« «³±©§ ´»¿·²¹« 
Grupa otrzyma prawo własno ½·ô ¿µ¬§©¿ ¬»   ¿³±®¬§¦±©¿²» © ±µ®»·» µ®-¬¦§³ °± ®-¼ ±µ®»« ´»¿·²¹« · 
±µ®»« »µ±²±³·½¦²»¶ « §¬»½¦²± ½·ò 

Minimalne płatno ci leasingowe z tytułu leasingu finansowego s  ®±¦¼¦·»´¿²» ²¿ ½¦  ¬¿²±©· ½  µ±¦¬ 
º·²¿²±©¿²·¿ ±®¿¦ ½¦  ¦³²·»¶¦¿¶ ½  ¦±¾±©· ¦¿²·»ò Ý¦  ¬¿²±©· ½¿ µ±¦¬ º·²¿²±©¿²·¿ ¶»¬ °®¦§°·§©¿²¿ 
¼± °±¦½¦»¹-´²§½¸ ±µ®»-© © ½¦¿·» ¬®©¿²·¿ «³±©§ ´»¿·²¹« °®¦§ ¦¿¬±±©¿²·« ³»¬±¼§ »º»µ¬§©²»¶ ¬±°§ 
°®±½»²¬±©»¶ò 

Ë³±©§ ´»¿·²¹±©» ²·»¾ ¼ ½» «³±©¿³· ´»¿·²¹« º·²¿²±©»¹±   ¬®¿µ¬±©¿²» ¶¿µ ´»¿·²¹ ±°»®¿½§¶²§ò  

ëòéò É·»½¦§¬» « §¬µ±©¿²·» ¹®«²¬-©

Ù®«°¿ «¶³«¶» °®¿©¿ ©·»½¦§¬»¹± « §¬µ±©¿²·¿ ¹®«²¬-© ¶¿µ± «³±©§ ´»¿·²¹« ±°»®¿½§¶²»¹±ò Płatno ½· ¼±µ±²¿²» 
© ½»´« ²¿¾§½·¿ ©·»½¦§¬»¹± « §¬µ±©¿²·¿ ¹®«²¬-© «¶³±©¿²»   jako przedpłaty z tytułu wieczystego 
« §¬µ±©¿²·¿ ¹®«²¬-© · ®±¦´·½¦¿²» © ±µ®»·» « §¬µ±©¿²·¿ ¹®«²¬-© © ®¿³¿½¸ ¦§µ« ´«¾ ¬®¿¬§ ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò 

ëòèò ×²©»¬§½¶» © ¶»¼²±¬µ¿½¸ ¦¿´» ²§½¸ · ¬±©¿®¦§¦±²§½¸  

Ù®«°¿ ©§½»²·¿ ·²©»¬§½¶» © ¶»¼²±¬µ· ¦¿´» ne i jednostki stowarzyszone według ceny nabycia po³²·»¶¦±²»¶ ± 
odpisy z tytułu utraty warto ½· ø¦±¾ò °«²µ¬ ëòïí÷ò 
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ëòçò Ò¿´» ²± ci długoterminowe, nale ²± ½· µ®-¬µ±¬»®³·²±©» 

Ò¿´» ²± ci długoterminowe oraz krótkoterminowe to nieb ¼ ½» ·²¬®«³»²¬¿³· °±½¸±¼²§³· ¿µ¬§©¿ º·²¿²±©» 
±®¿¦ ¿µ¬§©¿ º·²¿²±©» ²·»²±¬±©¿²» ²¿ ¿µ¬§©²§³ ®§²µ«ò Ð±½¦ ¬µ±©± «¶³«¶» ·  je według warto ½· ¹±¼¦·©»¶ò 
Ð± °±½¦ ¬µ±©§³ «¶ ½·« ©§½»²·¿ ·  je według zamortyzowanego kosztu, pomniejszonego o odpisy z tytułu 
«¬®¿¬§ ©¿®¬± ½· ø¦±¾ò °µ¬ ëòïí÷ò 

ëòïðò Æ¿°¿§ 

Składniki zapasów wycenia si  © ½»²·» ²¿¾§½·¿ ´«¾ µ±¦½·» ©§¬©±®¦»²·¿ô ²·» ©§ ¦»¶ ±¼ ³± ´·©»¶ ¼± «¦§µ¿²·¿ 
½»²§ °®¦»¼¿ § ²»¬¬±ò Ý»²  nabycia lub koszt wytworzenia pozostałych zapasów «¬¿´¿ ·  ³»¬±¼  °·»®©¦» 
weszło, pierwsze wyszło. Cena nabycia obejmuje cen  ¦¿µ«°« °±©· µ¦±²  ± µ±¦¬§ ¾»¦°± ®»¼²·± ¦©· ¦¿²» ¦ 
zakupem i przystosowaniem składnika aktywów do stan« ¦¼¿¬²»¹± ¼± « §©¿²·¿ ´«¾ ©°®±©¿¼¦»²·¿ ¼± ±¾®±¬«ò É 
°®¦§°¿¼µ« ©§®±¾-© ¹±¬±©§½¸ · °®±¼«µ½¶· © ¬±µ«ô µ±¦¬§ ¦¿©·»®¿¶  ±¼°±©·»¼²·  ½¦  stałych po ®»¼²·½¸ 
µ±¦¬-© °®±¼«µ½¶·ô ©§´·½¦±²  przy zało »²·« ²±®³¿´²»¹± ©§µ±®¦§¬¿²·¿ ¦¼±´²± ½· °®±¼«µ½§¶²§½¸ò Ó± ´·©¿ ¼± 
«¦§µ¿²·¿ ½»²¿ °®¦»¼¿ § ²»¬¬± ¶»¬ ®- ²·½  °±³· ¼¦§ ¦¿½±©¿²  ½»²  °®¦»¼¿ § ¼±µ±²§©¿²  © ¬±µ« 
działalno ½· ¹±°±¼¿®½¦»¶ô ¿ ¦¿½±©¿²§³· µ±¦¬¿³· «µ± ½¦»²·¿ · µ±¦¬¿³· ²·»¦¾ ¼²§³· ¼± ¼±°®±©¿¼¦»²·¿ 
°®¦»¼¿ § ¼± µ«¬µ«ò 

ëòïïò Aktywa trwałe przeznaczone do sprzeda § 

Aktywa trwałe (lub aktywa i zobowi ¦¿²·¿ ¬¿²±©· ½» ¹®«°  °®¦»¦²¿½¦±²  do zbycia), co do których zakładane 
¶»¬ô » ©§°®¿½«¶  ±²» µ±®¦§ ½· ¼´¿ ¶»¼²±¬µ· © ©§²·µ« °®¦»¼¿ y, a nie w wyniku długotrwałego u §¬µ±©¿²·¿ô 
  µ´¿§º·µ±©¿²» ¶¿µ± °®¦»¦²¿½¦±²» ¼± °®¦»¼¿ §ò Þ»¦°± ®»¼²·± °®¦»¼ °®¦»µ´¿§º·µ±©¿²·»³ ¼± ¿µ¬§©-© 
trwałych przeznaczonych do sprzeda y, aktywa te (lub składniki grupy przeznaczonej do ¦¾§½·¿÷ ©§½»²·¿²» 
¦¹±¼²·» ¦ ¦¿¿¼¿³· ®¿½¸«²µ±©± ½· Ù®«°§ò Ò¿¬ °²·» ²¿ ¼¦·»  °±½¦ ¬µ±©»¶ µ´¿§º·µ¿½¶· ¶¿µ± °®¦»¦²¿½¦±²» ¼± 
°®¦»¼¿ y, aktywa trwałe lub grupa przeznaczona do zbycia s  ujmowane według ni ¦»¶ ¦ ¼©-½¸ ©¿®¬± ½·æ 
©¿®¬± ½· ¾·´¿²±©»¶ ´«¾ ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ °±³²·»¶¦±²»¶ ± µ±¦¬§ ¼±°®±©¿¼¦»²·¿ ¼± °®¦»¼¿ §ò 

ëòïîò ®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ 

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ ±¾»¶³«¶ ®±¼µ· °·»²· ²» © µ¿·» ±®¿¦ ¼»°±¦§¬§ ¾¿²µ±©» ²¿ ¼¿²·»ò Í¿´¼± 
®±¼µ-© °·»²· ²§½¸ · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬-© ©§µ¿¦¿²» © µ±²±´·¼±©¿²§³ sprawozdaniu z przepływów 

°·»²· nych składa si  ¦ ±µ®» ´±²§½¸ °±©§ »¶ ®±¼µ-© °·»²· ²§½¸ · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬-©ô °±³²·»¶¦±²§½¸ 
dodatkowo o niespłacone kredyty w rachunku bie ½§³ô ¬¿²±©· ½§½¸ ·²¬»¹®¿´²  ½¦  §¬»³« ¦¿®¦ ¼¦¿²·¿ 
®±¼µ¿³· °·»²· ²§³· Ù®«°§ò 

ëòïíò Odpisy z tytułu utraty warto ½· ¿µ¬§©-© 

ßµ¬§©¿ º·²¿²±©» ø© ¬§³ ²¿´» ²± ½·÷ 

Ò¿ µ±²·»½ µ¿ ¼»¹± ±µ®»« °®¿©±¦¼¿©½¦»¹± Ù®«°¿ ±½»²·¿ô ½¦§ ·¬²·»¶  ±¾·»µ¬§©²» ¼±©±¼§ «¬®¿¬§ ©¿®¬± ½· 
składników aktywów finansowych niewycenianych wedłu¹ ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ °®¦»¦ ©§²·µ º·²¿²±©§ò 

Ë¦²¿¶» · ô e składnik aktywów finansowych utracił warto ô ¹¼§ °± ¶»¹± °±½¦ ¬µ±©§³ ®±¦°±¦²¿²·« ·¬²·»¶
obiektywne przesłanki wyst °·»²·¿ ¦¼¿®¦»²·¿ °±©±¼«¶ ½»¹± «¬®¿¬  ©¿®¬± ½·ô ³±¹ ½»¹± ³·»  ²»¹¿¬§©²§ô 
wiarygodnie oszacowany wpływ na warto  przyszłych przepływów pieni ²§½¸ ¦©· ¦¿²§½¸ ¦ ¼¿²§³ 
składnikiem aktywów. 
Do obiektywnych przesłanek utraty warto ci aktywów finansowych (w tym instrumentów kapitało©§½¸÷ ¦¿´·½¦¿ 
·  niespłacenie albo zaleganie w spłacie długu przez dłu ²·µ¿å ®»¬®«µ¬«®§¦¿½¶  długu dłu ²·µ¿ô ²¿ µ¬-®  Ù®«°¿ 
wyraziła zgod  ¦» ©¦¹´ ¼-© »µ±²±³·½¦²§½¸ ´«¾ °®¿©²§½¸ ©§²·µ¿¶ ½§½¸ ¦ ¬®«¼²± ½· º·²¿²±©§½¸ 
°± §½¦µ±¾·±®½§ô ¿ µ¬-®»¶ © ·²²§³ ©§°¿¼µ« Ù®«°¿ ¾§ ²·» udzieliła; okoliczno ½· ©·¿¼½¦ ½» ± ©§±µ·³ 
°±¦·±³·» °®¿©¼±°±¼±¾·» stwa bankructwa dłu ²·µ¿ ´«¾ »³·¬»²¬¿å ¦¿²·µ ¿µ¬§©²»¹± ®§²µ« ²¿ ¼¿²§ µładnik 
¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ò Ð±²¿¼¬±ô © °®¦§°¿¼µ« ·²©»¬§½¶i w instrumenty kapitałowe, za obiektywn  przesłank
«¬®¿¬§ ©¿®¬± ½· ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ «©¿ ¿ ·  ¦²¿½¦ cy i przedłu ¿¶ ½§ ·  °¿¼»µ ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ¬¿µ·»¶ 
·²©»¬§½¶· °±²· »¶ ½»²§ ¶»¶ ²¿¾§½·¿ò 
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Grupa ocenia przesłanki ©·¿¼½¦ ½» ± «¬®¿½·» ©¿®¬± ½· ²¿´» ²± ½· ´«¾ ·²©»¬§½¶· «¬®¦§³§©¿²§½¸ ¼± ¬»®³·²« 
©§³¿¹¿´²± ci zarówno na poziomie pojedynczego składnika aktyw-© ¶¿µ · © ±¼²·»·»²·« ¼± ¹®«° ¿µ¬§©-©ò É 
°®¦§°¿¼µ« ·²¼§©·¼«¿´²·» ·¬±¬²§½¸ ²¿´» ²± ½· · ·²©»¬§½¶· «¬®¦§³§©¿²§½¸ ¼± ¬»®³·²« ©§³¿¹¿´²± ½·ô 
°®¦»°®±©¿¼¦¿ ·  ¬»¬ ²¿ «¬®¿¬  ©¿®¬± ci pojedynczego składnika aktywów. 
É¦§¬µ·» ·²¼§©·¼«¿´²·» ·¬±¬²» ²¿´» ²± ½· · ·²©»¬§½¶» «¬®¦§³§©¿²» ¼± ¬»®³·²« ©§³¿¹¿´²± ½·ô ¼´¿ µ¬-®§½¸ 
nie stwierdzono przesłanek utraty warto ½· © ±°¿®½·« ± ·²¼§©·¼«¿´²  ±½»² ô   ²¿¬ °²·» °±¼¼¿©¿²» ¹®«°±©»¶ 
±½»²·» © ½»´«ô ¬©·»®¼¦»²·¿ô ½¦§ ²·» ©§¬ piła inaczej niezidentyfikowana utrata warto ½·ò Ò¿´» ²± ½· · 
·²©»¬§½¶» «¬®¦§³§©¿²» ¼± ¬»®³·²« ©§³¿¹¿´²± ½· ± ·²¼§©·¼«¿´²·» ²·»·¬±¬²»¶ ©¿®¬± ½·   ±½»²·¿²» ¦¾·±®½¦± 
°±¼ µ ¬»³ «¬®¿¬§ ©¿®¬± ½· © °±¼¦·¿´» ²¿ ¹®«°§ ± ¦¾´· ±²»¶ ½¸¿®¿µ¬»®§¬§½» ®§¦§µ¿ò 

Ü±µ±²«¶ ½ ±½»²§ «¬®¿¬§ ©¿®¬± ½· ¼´¿ ¹®«° ¿µ¬§©-© Ù®«°¿ ©§µ±®¦§¬«¶» ¸·¬±®§½¦²» ¬®»²¼§ ¼± ¦¿½±©¿²·¿ 
°®¿©¼±°±¼±¾·» ¬©¿ ©§¬ pienia zaległo ci oraz momentu zapłaty oraz warto ½· °±²·»·±²§½¸ ¬®¿¬ô 
µ±®§¹±©¿²» ± ¦¿½«²µ· Æ¿®¦ ¼« ±½»²·¿¶ ½»ô ½¦§ ¾·» ½» ©¿®«²µ· »µ±²±³·½¦²» · µ®»¼§¬±©» ©µ¿¦«¶ ô ¿¾§ 
rzeczywisty poziom strat miał znacz ½± ®- ²·  ·  ±¼ °±¦·±³« ¬®¿¬ ©§²·µ¿¶ ½»¹± ¦ ±½»²§ ¸·¬±®§½¦²§½¸ 
¬®»²¼-©ò 

Ë¬®¿¬¿ ©¿®¬± ½· © ±¼²·»·»²·« ¼± ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ ©§½»²·¿²§½¸ według zamortyzowanego kosztu 
¦¿½±©¿²¿ ¶»¬ ¶¿µ± ®- ²·½¿ ³· ¼¦§ ·½¸ ©¿®¬± ½·  ¾·´¿²±©  ø©¿®¬± ½·  © µ±²±´·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« ¦ 
§¬«¿½¶· º·²¿²±©»¶÷ô ¿ ©¿®¬± ½·  ¾·» ½  oszacowanych przyszłych przepływów pieni ²§½¸ ¦¼§µ±²¬±©¿²§½¸ 
°®¦§ « §½·« °·»®©±¬²»¶ »º»µ¬§©²»¶ ¬±°§ °®±½»²¬±©»¶ò É¦»´µ·» ¬®¿¬§ «¶³±©¿²»   ¶¿µ± ¬®¿¬¿ ¾·» ½»¹± ±µ®»« 
· ¦³²·»¶¦¿¶  ©¿®¬±  ¾·´¿²±©  ²¿´» ²± ½·ô °®¦§ ½¦§³ Ù®«°¿ µ±²¬§²««¶» ²¿´·½¦¿²·» ±¼»¬»µ ±¼ 
¦¿µ¬«¿´·¦±©¿²§½¸ ¿µ¬§©-©ò Ö» »´· °- ²·»¶¦» ±µ±´·½¦²± ½· ©·¿¼½¦  o ustaniu przesłanek powoduj ½§½¸ 
°±©¬¿²·» «¬®¿¬§ ©¿®¬± ½·ô ©-©½¦¿ ±¼©®-½»²·» ±¼°·« ¿µ¬«¿´·¦«¶ ½»¹± «¶³±©¿²» ¶»¬ ¶¿µ± ¦§µ ¾·» ½»¹± 
±µ®»«ò 

Ë¬®¿¬  ©¿®¬± ½· ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ ¼±¬ °²§½¸ ¼± °®¦»¼¿ § ®±¦°±¦²¿¶» ·  °±°®¦»¦ °®¦»²·»·»²·» ¼± ¦§µ« 
´«¾ ¬®¿¬§ ¾·» ½»¹± ±µ®»« µ«³«´±©¿²»¶ ¬®¿¬§ô ®±¦°±¦²¿²»¶ «°®¦»¼nio w sprawozdaniu z pozostałych 
¼±½¸±¼-© · «¶ ¬»¶ ¶¿µ± ®»¦»®©¿ ²¿ ©§½»²  według warto ci godziwej w kapitałach. Warto  µ«³«´±©¿²»¶ 
¬®¿¬§ô ± µ¬-®»¶ ³±©¿ô ±¾´·½¦¿ ·  ¶¿µ± ®- ²·½  °±³· ¼¦§ ½»²  ²¿¾§½·¿ô °±³²·»¶¦±²  ± ¿³±®¬§¦¿½¶  i spłat  ®¿¬ 
kapitałowych, a warto ½·  ¹±¼¦·©  °±³²·»¶¦±²  o straty z tytułu utraty warto ½· ®±¦°±¦²¿²» «°®¦»¼²·± ¶¿µ± 
¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò Æ³·¿²§ © «¬®¿½·» ©¿®¬± ½· ¦©· ¦¿²» ¦ ©¿®¬± ½·  °·»²· ¼¦¿ © ½¦¿·» 
ujmowane jako przychody z tytułu odsetek. 
Ö» »´· © µ±´»¶²§½¸ ±µ®»¿½¸ ©¿®¬±  godziwa odpisanych dłu ²§½¸ °¿°·»®-© ©¿®¬± ½·±©§½¸ ¦¿µ©¿´·º·µ±©¿²§½¸ 
¶¿µ± ¼±¬ °²» ¼± °®¦»¼¿ § ©¦®± ²·»ô ¿ ¶»¶ ©¦®±¬ ³± » ¾§  ±¾·»µ¬§©²·» °®¦§°·¿²§ ¼± ¦¼¿®¦»²·¿ °± «¶ ½·« 
«¬®¿¬§ ©¿®¬± ½·ô ¬± «°®¦»¼²·± «¶ ¬  ¬®¿¬  z tytułu utraty warto ½· ±¼©®¿½¿ · ô ±¼²±¦ ½ µ«¬µ· ¬»¹± ±¼©®-½»²·¿ 
¶¿µ± ¦§µ ¾·» cego okresu. W przypadku instrumentów kapitałowych ¼±¬ °²§½¸ ¼± °®¦»¼¿ § ±¼©®-½»²·» 
«¬®¿¬§ ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ®±¦°±¦²¿¶» ·  w skonsolidowanym sprawozdaniu z całkowitych docho¼-©ò 

ßµ¬§©¿ ²·»º·²¿²±©» 

É¿®¬±  ¾·´¿²±©¿ ¿µ¬§©-© ²·»º·²¿²±©§½¸ô ·²²§½¸ ²·  aktywa biologiczne, zapasy i aktywa z tytułu 
±¼®±½¦±²»¹± °±¼¿¬µ« ¼±½¸±¼±©»¹± °±¼¼¿©¿²¿ ¶»¬ ±½»²·» ²¿ µ¿ ¼§ ¼¦·»  ¾·´¿²±©§ © ½»´« ¬©·»®¼¦»²·¿ô ½¦§ 
©§¬ °«¶  przesłanki wskazuj ½» ²¿ «¬®¿¬  ·½¸ ©¿®¬± ½·ò É °®¦§°¿¼µ« ©§¬ pienia takich przesłanek Grupa 
¼±µ±²«¶» ¦¿½«²µ« ©¿®¬± ½· ±¼¦§µ·©¿²»¶ °±¦½¦»¹-´²§½¸ ¿µ¬§©-©ò É¿®¬±  ±¼¦§µ·©¿´²¿ ©¿®¬± ½· º·®³§ô 
©¿®¬± ½· ²·»³¿¬»®·¿´²§½¸ ± ²·»±µ®» ´±²§³ ±µ®»·» « §¬µ±©¿²·¿ ±®¿¦ ©¿®¬± ½· ²·»³¿¬»®·¿´²§½¸ô µ¬-®» ²·» 
¶»¦½¦» ¦¼¿¬²» ¼± « §¬µ±©¿²·¿ ¶»¬ ¦¿½±©¿²¿ ²¿ µ¿ ¼§ ¼¦·»  ¾·´¿²±©§ò 

Odpis z tytułu utraty warto ½· «¶³±©¿²§ ¶»¬ © ³±³»²½·»ô µ·»¼§ ©¿®¬±  bilansowa składnika aktywów lub 
± ®±¼µ¿ ¹»²»®«¶ ½»¹± ®±¼µ· °·»²· ²» °®¦»©§ ¦¿ ¶»¹± ©¿®¬±  ±¼¦§µ·©¿´² ò Ñ ®±¼»µ ¹»²»®«¶ ½§ ®±¼µ· 
°·»²· ²» ¶»¬ ¼»º·²·±©¿²§ ¶¿µ± ²¿¶³²·»¶¦¿ ·¼»²¬§º·µ±©¿´²¿ ¹®«°¿ ¿µ¬§©-©ô µ¬-®¿ ©§°®¿½±©«¶» ®±¼µ· 
°·»²· ²» ²·»¦¿´» nie od innych aktywów i ich grup. Odpisy z tytułu u¬®¿¬§ ©¿®¬± ½·   «¶³±©¿²» © ®¿³¿½¸ 
¦§µ« ´«¾ ¬®¿¬§ ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò Ë¬®¿¬¿ ©¿®¬± ½· ± ®±¼µ¿ ¹»²»®«¶ ½»¹± ®±¼µ· °·»²· ²» ¶»¬ © °·»®©¦»¶ 
µ±´»¶²± ½· «¶³±©¿²¿ ¶¿µ± ¦³²·»¶¦»²·» ©¿®¬± ½· º·®³§ °®¦§°·¿²»¶ ¼± ¬»¹± ± ®±¼µ¿ ø¹®«°§ ± ®±¼µ-©÷ô ¿ 
²¿¬ °²·» ¶¿µ± ¦³²·»¶¦»²·» ©¿®¬± ci bilansowej pozostałych aktywów tego o ®±¼µ¿ ø¹®«°§ ± ®±¼µ-©÷ ²¿ 
¦¿¿¼¦·» °®±°±®½¶±²¿´²»¶ò 

É¿®¬±  ±¼¦§µ·©¿´²¿ ¿µ¬§©-© ´«¾ ± ®±¼µ-© ¹»²»®«¶ ½§½¸ ®±¼µ· °·»²· ²» ¼»º·²·±©¿²¿ ¶»¬ ¶¿µ± ©· µ¦¿ ¦ 
·½¸ ©¿®¬± ½· ²»¬¬± ³± ´·©»¶ ¼± «¦§µ¿²·¿ ¦» °®¦»¼¿ § ±®¿¦ ·½¸ ©¿®¬± ½· « §¬µ±©»¶ò Ð®¦§ ¦¿½±©¿²·« ©¿®¬± ½· 
« ytkowej przyszłe przepływy pieni ²» ¼§µ±²¬±©¿²»   °®¦§ « §½·« ¬±°§ °®±½»²¬±©»¶ °®¦»¼ 



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

îí 

±°±¼¿¬µ±©¿²·»³ô µ¬-®¿ ±¼¦©·»®½·»¼´¿ ¿µ¬«¿´²  ®§²µ±©  ±½»²  ©¿®¬± ½· °·»²· ¼¦¿ © ½¦¿·» ±®¿¦ ½¦§²²·µ· ®§¦§µ¿ 
charakterystyczne dla danego składnika aktywów. W p®¦§°¿¼µ« ¿µ¬§©-©ô µ¬-®» ²·» ¹»²»®«¶  ²·»¦¿´» ²§½¸ 
przepływów pieni ²§½¸ ©¿®¬±  « §¬µ±©¿ ¦¿½±©¿²¿ ¶»¬ ¼´¿ ²¿¶³²·»¶¦»¹± ·¼»²¬§º·µ±©¿´²»¹± ± ®±¼µ¿ 
¹»²»®«¶ ½»¹± ®±¼µ· °·»²· ne, do którego dany składnik aktywów przynale §ò 

Ñ¼°· ¿µ¬«¿´·¦«¶ ½§ ©¿®¬±  firmy z tytułu utraty warto ½· ²·» ¶»¬ ±¼©®¿½¿²§ò É ±¼²·»·»²·« ¼± ·²²§½¸ 
aktywów, odpisy z tytułu utraty warto ½· ®±¦°±¦²¿²» © °±°®¦»¼²·½¸ ±µ®»¿½¸ô   °±¼¼¿©¿²» ²¿ µ¿ ¼§ ¼¦·»
bilansowy ocenie, czy zaszły przesłanki wskazuj ½» ²¿ ¦³²·»¶¦»²·» «¬®¿¬§ ©¿®¬± ci lub jej całkowite 
±¼©®-½»²·»ò Ñ¼°· ¿µ¬«¿´·¦«¶ cy z tytułu utraty warto ½· ¶»¬ ±¼©®¿½¿²§ô ¶» eli zmieniły si  ¦¿½«²µ· 
¦¿¬±±©¿²» ¼± ¦¿½±©¿²·¿ ©¿®¬± ci odzyskiwalnej. Odpis z tytułu utraty warto ½· ±¼©®¿½¿²§ ¶»¬ ¬§´µ± ¼± 
©§±µ± ½· ©¿®¬± ci bilansowej składnika aktywów pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka byłaby 
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytułu utraty wa®¬± ci nie został uj ¬§ò 

Aktywa trwałe przeznaczone do sprzeda § 

Ewentualny odpis z tytułu utraty warto ci składników grupy przeznaczonej do zbycia jest uj³±©¿²§ ¶¿µ± 
¦³²·»¶¦»²·» ©¿®¬± ci bilansowej składników aktywów na zasadzie propor½¶±²¿´²»¶ô ¦ ¦¿¬®¦» »²·»³ô » «¬®¿¬¿ 
©¿®¬± ci nie wpływa na warto  zapasów, aktywów finansowych, aktywów z tytułu odr±½¦±²»¹± °±¼¿¬µ« 
dochodowego, aktywów z tytułu ©·¿¼½¦»  °®¿½±©²·½¦§½¸ô µ¬-®»   ²¿¼¿´ ©§½»²·¿²» ¬±±©²·» ¼± ¬±±©¿²§½¸ 
¦¿¿¼ ®¿½¸«²µ±©± ½·ò Ë¬®¿¬¿ ©¿®¬± ½· «¶ ¬¿ °®¦§ °±½¦ ¬µ±©»¶ µ´¿§º·µ¿½¶· ¶¿µ± °®¦»¦²¿½¦±²» ¼± °®¦»¼¿ § ¶»¬ 
«¶³±©¿²¿ © ®¿³¿½¸ ¦§µ« ´«¾ ¬®¿¬§ ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò Ü±¬§½¦§ ¬± ®-©²·»  ¦§µ-© · ¬®¿¬ ©§²·µ¿¶ ½§½¸ ¦ 
°- ²·»¶¦»¶ ¦³·¿²§ ©¿®¬± ci. Zyski z tytułu wyceny do warto ½· ¹±¼¦·©»¶   «¶³±©¿²» ¬§´µ± ¼± ©§±µ± ½· 
uprzednio zarachowanych strat z tytułu utraty warto ½·ò 

ëòïìò Kapitał własny 

Ü± µ± ca 1996 r. Grupa działała w warunkach hiperinflacjiò Æ¹±¼²·» ¦ ©§³±¹¿³· ÓÍÎ îç Í°®¿©±¦¼¿©½¦±
º·²¿²±©¿ © ©¿®«²µ¿½¸ ¸·°»®·²º´¿½¶· Grupa dokonała przekształcenia składników kapitału własnego stosuj ½ 
³·»· ½¦²§ ©µ¿ nik wzrostu cen towarów i usług konsumpcyjnych, poc¦ wszy od dat, w których kapitały te 
zostały wniesione lub powstały w inny sposób do dni¿ íï ¹®«¼²·¿ ïççê ®ò Î»¬®±°»µ¬§©²» ¦¿¬±±©¿²·» ÓÍÎ 
29 spowodowało zwi µ¦»²·» ©§±µ± ci kapitału zakładowego w korespondencji z obni »²·»³ ©§±µ± ½· ¿´¼¿ 
¦§µ-© ¦¿¬®¦§³¿²§½¸ò 

Akcje zwykłe 
Akcje zwykłe ujmuje si  w kapitale własnym. Koszty bezpo ®»¼²·± ¦©· ¦¿²» ¦ »³·¶  akcji zwykłych i opcji na 
akcje, skorygowane o wpływ podatków, pomniejszaj  ©¿®¬±  kapitału. 

Zakup akcji własnych
W przypadku zakupu akcji własnych, kwota zapłaty z tego tytułu wraz z kosztami bezpo ®»¼²·³· 
°®¦»°®±©¿¼¦»²·¿ ¬®¿²¿µ½¶·ô ©§µ¿¦§©¿²¿ ¶»¬ ¶¿µ± °±mniejszenie kapitału własnego. Zakupione akcje włas²» 
©§µ¿¦§©¿²»   ¶¿µ± ±¼® bna pozycja kapitału własnego ze znakiem ujemnym. 

Kapitał z tytułu stosowania rachunkowo ½· ¦¿¾»¦°·»½¦»

Na kapitał ten odnoszone s  ¦³·¿²§ ©§½»²§ ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ·²¬®«³»²¬-© ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ cych przepływy 
°·»²· ²» © ½¦ ½· «¦²¿²»¶ ¦¿ »º»µ¬§©²» øµ«¬»½¦²»÷ ¦¿¾»¦°·»½¦»²·» ±®¿¦ ±¼°±©·¿¼¿¶ ½¿ ·³ ¦³·¿²¿ °±¼¿¬µ« 
±¼®±½¦±²»¹±ò 

ëòïëò ©·¿¼½¦»²·¿ °®¿½±©²·½¦»

Ñ¼°®¿©§ »³»®§¬¿´²» 

Spółki Grupy zobowi ¦¿²»   ²¿ °±¼¬¿©·» ±¾±©· ¦«¶ ½§½¸ °®¦»°·-© µ±¼»µ« °®¿½§ ´«¾ °±¬¿²±©·»
©»©² trznych regulaminów wynagradzania do wypłaty odpraw »³»®§¬¿´²§½¸ò 

Æ±¾±©· ¦¿²·» Ù®«°§ ©§²·µ¿¶ ½» ¦ ±¼°®¿© »³»®§¬¿´²§½¸ ±¾´·½¦¿²» ¶»¬ °®¦»¦ ±¦¿½±©¿²·» ©§±µ± ½· 
przyszłego wynagrodzenia pracownika w okresie, w kt-®§³ °®¿½±©²·µ ±· ¹²·» ©·»µ »³»®§¬¿´²§ ±®¿¦ °±°®¦»¦ 
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îì 

±¦¿½±©¿²·» ©§±µ± ci przyszłej odprawy emerytalnej. Odprawy te s  ¼§µ±²¬±©¿²» ¼± ©¿®¬± ½· ¾·» ½»¶ò 
Í¬±°  ¼§µ±²¬±©  ±¬®¦§³«¶» ·  ²¿ °±¼¬¿©·» ®§²µ±©»¶ ¬±°§ ¦©®±¬« ¦ ±¾´·¹¿½¶· Íµ¿®¾« Ð¿ ¬©¿ ²¿ ¼¦·»
¾·´¿²±©§ò Æ±¾±©· zanie z tytułu odpraw emerytalnych ujmowane jest pr±°±®½¶±²¿´²·» ¼± °®¦»©·¼§©¿²»¹± 
±µ®»« ©·¿¼½¦»²·¿ °®¦»¦ ¼¿²»¹± °®¿½±©²·µ¿ò Ë¶³«¶ ½ ¦±¾±©· zanie z tytułu odpraw emerytalnych Grupa 
ujawnia cało  ¦§µ-© · ¬®¿¬ ¿µ¬«¿®·¿´²§½¸ © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» ¾·» cego okresu, w którym powstały. 

Ò¿¹®±¼§ ¶«¾·´»«¦±©» 

Niektóre spółki Grupy oferuj  ¦¿¬®«¼²·±²§³ °®¿½±©²·µ±³ ²¿¹®±¼§ ¶«¾·´»«¦±©»ô µ¬-®§½¸ ©§±µ±  ¦¿´» § ±¼ 
długo ½· ¬¿ « °®¿½§ °®¿½±©²·µ¿ ±®¿¦ ±¼ ©§±µ± ½· ©§²¿¹®±¼¦»²·¿ °®¿½±©²·µ¿ © ³±³»²½·» ²¿¾§½·¿ °®¿©¿ ¼± 
²¿¹®±¼§ ¶«¾·´»«¦±©»¶ò 

Æ±¾±©· ¦¿²·» Ù®«°§ ©§²·µ¿¶ ½» ¦ ²¿¹®-¼ ¶«¾·´»«¦±©§½¸ ±¾´·½¦¿²» ¶»¬ °±°®¦»¦ ±¦¿½±©¿²·» ©§±µ± ½· 
przyszłego wynagrodzenia pracownika w okresie, w kt-®§³ °®¿½±©²·µ ²¿¾ ¼¦·» °®¿©± ¼± °±¦½¦»¹-´²§½¸ 
²¿¹®-¼ ¶«¾·´»«¦±©§½¸ ±®¿¦ °±°®¦»¦ ±¦¿½±©¿²·» ©§±µ± ci przyszłej nagrody jubileuszowej. Nagrody te s
¼§µ±²¬±©¿²» ¼± ©¿®¬± ½· ¾·» ½»¶ò Í¬±°  ¼§µ±²¬±©  ±¬®¦§³«¶» ·  ²¿ °±¼¬¿©·» ®§²µ±©»¶ ¬±°§ ¦©®±¬« ¦ 
±¾´·¹¿½¶· Íµ¿®¾« Ð¿ ¬©¿ ²¿ ¼¦·»  ¾·´¿²±©§ò Ë¶³«¶ ½ ¦±¾±©· zanie z tytułu nagród jubileuszowych Grupa 
ujawnia cało  ¦§µ-© · ¬®¿¬ ¿µ¬«¿®·¿´²§½¸ © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» ¾·» cego okresu, w którym powstały. 

Î±¬¿½¶¿ °®¿½±©²·µ-© ¶»¬ ¦¿½±©¿²¿ ²¿ °±¼¬¿©·» ¼¿²§½¸ ¸·¬±®§½¦²§½¸ ±®¿¦ °®¦»©·¼§©¿  °±¦·±³« 
zatrudnienia w przyszło ½·ò 

Õ®-¬µ±¬»®³·²±©» ©·¿¼½¦»²·¿ °®¿½±©²·½¦»

Æ±¾±©· zania z tytułu krótkoterminowych ©·¿¼½¦»  °®¿½±©²·½¦§½¸   ©§½»²·¿²» ¾»¦ «©¦¹´ ¼²·»²·¿ ¼§µ±²¬¿ 
·   ±¼²±¦±²» © µ±¦¬§ © ³±³»²½·» ©§µ±²¿²·¿ ©·¿¼½¦»²·¿ò 

Ù®«°¿ ¬©±®¦§ ®»¦»®©  © ½· ¿® µ±¦¬-© © ©§±µ± ci przewidzianych płatno ci dla pracowników z tytułu 
µ®-¬µ±¬»®³·²±©§½¸ °®»³·· °·»²· ²§½¸ô ¶» ´· Ù®«°¿ ¶»¬ °®¿©²·» ´«¾ ¦©§½¦¿¶±©± ¦±¾±©· zana do takich wypłat 
na podstawie usług wiadczonych przez pracowników w przeszło ½·ô ¿ ¦±¾±©· ¦¿²·» ¬± ³± » ¦±¬¿  ®¦»¬»´²·» 
±¦¿½±©¿²»ò 

ëòïêò Î»¦»®©§ 

Î»¦»®©¿ ¦±¬¿¶» «¶ ¬¿ © °®¦§°¿¼µ«ô ¹¼§ ²¿ Ù®«°·» ½· § ±¾±©· ¦»µ ©§²·µ¿¶ cy z przeszłych zdarze  · 
°®¿©¼±°±¼±¾²» ¶»¬ô e wypełnienie tego obowi ¦µ« ©· ¦¿  ·  ¾ dzie z wypływem korzy ½· »µ±²±³·½¦²§½¸ò 
É °®¦§°¿¼µ«ô µ·»¼§ »º»µ¬ ©¿®¬± ½· °·»²· ¼¦¿ © ½¦¿·» ³¿ ·¬±¬²» ¦²¿½¦»²·»ô ®»¦»®©§   ¦¿½±©¿²» °±°®¦»¦ 
dyskontowanie oczekiwanych przyszłych przepływów ®±¼µ-© °·»²· ²§½¸ © ±°¿®½·« ± ¬±°  °®¦»¼ 
±°±¼¿¬µ±©¿²·»³ô µ¬-®¿ ±¼¦©·»®½·»¼´¿ ¾·» ½» ¦¿½«²µ· ®§²µ±©» ¦³·¿² ©¿®¬± ½· °·»²· ¼¦¿ © ½¦¿·» ±®¿¦ ®§¦§µ± 
¦©· zane z danym składnikiem pasywów. 

ø·÷ Î»¦»®©¿ ²¿ ®»³±²¬§ ²¿©·»®¦½¸²· °¿¿ ¼®±¹±©»¹± ¿«¬±¬®¿¼§ 
Ù®«°¿ ¬©±®¦§ ®»¦»®©  ²¿ µ±¦¬§ ©§³·¿²§ ²¿©·»®¦½¸²· °¿¿ ¼®±¹±©»¹± ¿«¬±¬®¿¼§ © ¦©· ¦µ« ¦ ±¾±©· ¦µ·»³ 
©§²·µ¿¶ ½§³ ¦ Ë³±©§ Õ±²½»§¶²»¶ © ¼¦·»¼¦·²·» »µ°´±¿¬¿½¶· · «¬®¦§³§©¿²·¿ °¿¿ ¼®±¹±©»¹± ¿«¬±¬®¿¼§ò 
Î»¦»®©  ±µ®» ´¿ ·  ²¿ °±¼¬¿©·» °®¦»©·¼§©¿²»¹± µ±¦¬« ©§³·¿²§ ²¿©·»®¦½¸²· °®±°±®½¶±²¿´²·» ¼± ±µ®»« 
¦« §½·¿ò Ñ¦¿½±©¿²¿ ©¿®¬±  ¶»¬ ²¿¬ °²·» ¼§µ±²¬±©¿²¿ ²¿ ¼¦·»  ¾·´¿²±©§ò 

ëòïéò Æ±¾±©· zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe

Æ±¾±©· zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe pocz ¬µ±©± «¶³«¶» ·  © ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ò Ð± 
°±½¦ ¬µ±©§³ «¶ ½·« «¶³«¶» ·  je według zamortyzowanego kosztu. Zobowi ¦¿²·¿ µ®-¬µ±¬»®³·²±©» ²·» 
¼§µ±²¬±©¿²»ò 

ëòïèò Ñ°®±½»²¬±©¿²» µ®»¼§¬§ ¾¿²µ±©» · °± §½¦µ· 

É ³±³»²½·» °±½¦ ¬µ±©»¹± «¶ ½·¿ µ®»¼§¬§ ¾¿²µ±©»ô °± yczki i papiery dłu ²»   «¶³±©¿²» © ©¿®¬± ½· 
¹±¼¦·©»¶ô °±³²·»¶¦±²»¶ ± µ±¦¬§ ¦©· ¦¿²» ¦ «¦§µ¿²·»³ µ®»¼§¬« ´«¾ °± §½¦µ·ò 
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îë 

Ð± °±½¦ ¬µ±©§³ «¶ ½·« ±°®±½»²¬±©¿²» µ®»¼§¬§ô °± yczki i papiery dłu ²»   ²¿¬ pnie wyceniane według 
¦¿³±®¬§¦±©¿²»¹± µ±¦¬« °®¦§ ¦¿¬±±©¿²·« ³»¬±¼§ »º»µ¬§©²»¶ ¬±°§ °®±½»²¬±©»¶ò 

ëòïçò Ð®¦§½¸±¼§ ¦» °®¦»¼¿ §

Í°®¦»¼¿  ©§®±¾-© ¹±¬±©§½¸ ñ ¬±©¿®-© 

Ð®¦§½¸±¼§ ¦» °®¦»¼¿ § ¬±©¿®-© · ©§®±¾-© ¹±¬±©§½¸ ©§µ¿¦§©¿²»   © ©§±µ± ½· ±¼°±©·¿¼¿¶ ½»¶ ©¿®¬± ½· 
godziwej otrzymanej zapłaty, pomniejszonej o warto  ¦©®±¬-©ô ±°«¬-© · ®¿¾¿¬-©ò 

Ð®¦§½¸±¼§ ¦» °®¦»¼¿ § ¬±©¿®-© · ©§®±¾-© ¹±¬±©§½¸   «¶³±©¿²» © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» ¾·» ½»¹± ±µ®»«ô ¹¼§ 
¦²¿½¦ ½» ®§¦§µ± · µ±®¦§ ½· ©§²·µ¿¶ ce z ich własno ci zostały przeniesione na kupuj ½»¹±ò Ð®¦§½¸±¼§ ²·» 
«¶³±©¿²»ô ¹¼§ ·¬²·»¶» ¦²¿½¦²¿ ²·»°»©²±  ½± ¼± ³± ´·©± ci uzyskania przyszłych korzy ½· »µ±²±³·½¦²§½¸ô 
«¬¿´»²·¿ ©§±µ± ½· °±²·»·±²§½¸ µ±¦¬-© ´«¾ ³± ´·©± ½· ¦©®±¬« ©§®±¾-© ¹±¬±©§½¸ñ¬±©¿®-© ´«¾ Ù®«°¿ 
°±¦±¬¿¶» ¬®©¿´» ¦¿¿²¹¿ ±©¿²¿ © ¦¿®¦ ¼¦¿²·» °®¦»¼¿²§³· ©§®±¾¿³· ¹±¬±©§³·ñ¬±©¿®¿³·ò 

Przychody z tytułu najmu 
Przychody z tytułu najmu nieruchomo ½· ·²©»¬§½§¶²§½¸ «¶³±©¿²»   © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» ¾·» ½»¹± ±µ®»« 
³»¬±¼  ´·²·±©  °®¦»¦ ±µ®» ¬®©¿²·¿ «³±©§ò Í°»½¶¿´²» ±º»®¬§ °®±³±½§¶²»ô ¬¿²±©· ½» ¼±¼¿¬µ±©  ¦¿½¸ ¬  ¼± 
¦¿©¿®½·¿ «³±©§ ´»¿·²¹±©»¶   ujmowane ł cznie z przychodami z tytułu najmu. 

Przychody z tytułu eksploatacji autostrady 
Przychody z tytułu eksploatacji autostrady s  rozpoznawane według zasady memoriałowej tj. w okre¿½¸ô 
µ¬-®§½¸ ¼±¬§½¦  © ¦©· ¦µ« ¦ ©§µ±®¦§¬§©¿²·»³ °¿¿ ¼®±¹±©»¹± ¿«¬±¬®¿¼§ò  

ëòîðò Płatno ci z tytułu leasingu 

Płatno ci z tytułu zawartych przez Grup  «³-© ´»¿·²¹« ±°»®¿½§¶²»¹± «¶³±©¿²»   © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» 
¾·» ½»¹± ±µ®»« ´·²·±©± °®¦»¦ ±µ®» ¬®©¿²·¿ ´»¿·²¹«ò Ñ¬®¦§³¿²» °»½¶¿´²» ±º»®¬§ °®±³±½§¶²» «¶³±©¿²»   © 
¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» ¾·» cego okresu ł cznie z kosztami z tytułu leasingu. 

Minimalne płatno ci leasingowe z tytułu leasingu finansowego s  ®±¦¼¦·»´¿²» ²¿ ½¦  ¬¿²±©· ½  µ±¦¬ 
º·²¿²±©¿²·¿ ±®¿¦ ½¦  ¦³²·»¶¦¿¶ ½  ¦±¾±©· ¦¿²·»ò Ý¦  ¬¿²±©· ½¿ µ±¦¬ º·²¿²±©¿²·¿ ¶»¬ °®¦§°·§©¿²¿ 
¼± °±¦½¦»¹-´²§½¸ ±µ®»-© © ½¦¿·» ¬®©¿²·¿ «³±©§ ´»¿·²¹« °®¦§ ¦¿¬±±©¿²·« ³»¬±¼§ »º»µ¬§©²»¶ ¬±°§ 
°®±½»²¬±©»¶ò 

ëòîïò Õ±¦¬§ · °®¦§½¸±¼§ º·²¿²±©» 

Ð®¦§½¸±¼§ º·²¿²±©» ±¾»¶³«¶  ±¼»¬µ· ²¿´» ne z tytułu zainwestowanych przez Grup ®±¼µ-© °·»²· ²§½¸ô 
²¿´» ne dywidendy, zyski z tytułu zbycia dost °²§½¸ ¼± °®¦»¼¿ y instrumentów finansowych, zyski z tytułu 
¦³·¿²§ ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ·²¬®«³»²¬-© º·²¿²±©§½¸ ©§½»²·¿²§½¸ °®zez wynik finansowy, zyski z tytułu ró ²·½ 
µ«®±©§½¸ ±®¿¦ ¦§µ· ¼±¬§½¦ ½» ·²¬®«³»²¬-© ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½§½¸ô µ¬-®» «¶³±©¿²»   © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» 
¾·» cego okresu. Przychody z tytułu odsetek wykazuje si  © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» ¾·» cego okresu według zasady 
memoriałowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochód z tytułu dywidend ujmuje s·
© ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» ¾·» ½»¹± ±µ®»« © ³±³»²½·»ô µ·»¼§ Ù®«°¿ ²¿¾§©¿ °®¿©± ¼± ¶»¶ ±¬®¦§³¿²·¿ò 

Õ±¦¬§ º·²¿²±©» ±¾»¶³«¶  odsetki płatne od zadłu enia, odwracane dyskonto rezerw, straty z tytułu ró ²·½ 
kursowych, straty z tytułu zmiany warto ½· ¹±¼¦·©»¶ ·²¬®«³»²¬-© º·²¿²±©§½¸ °®¦»¦ ©§²·µ º·²¿²±©§ô ±¼°·§ 
z tytułu utraty warto ½· ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ ±®¿¦ ¦§µ· · ¬®¿¬§ ¼±¬§½¦ ½» ·²¬®«³»²¬-© ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½§½¸ô 
µ¬-®» «¶³±©¿²»   © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò Õ±¦¬§ º·²¿²±©¿²·¿ ¦»©² ¬®¦²»¹± ²·»¼¿¶ ½» ·
¾»¦°± ®»¼²·± °®¦§°·¿  ¼± ²¿¾§½·¿ô ©§¬©±®¦»²·¿ô ¾«¼±©§ ´«¾ °®±¼«µ½¶· ±µ®» ´±²§½¸ ¿µ¬§©-©   «¶³±©¿²» 
¶¿µ± ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ ¾·» ½»¹± ±µ®»« ¦ ¦¿¬±±©¿²·»³ ³»¬±¼§ »º»µ¬§©²»¶ ¬±°§ °®±½»²¬±©»¶ò 
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îê 

ëòîîò Ð±¼¿¬»µ ¼±½¸±¼±©§ 

Ð±¼¿¬»µ ¼±½¸±¼±©§ ©§µ¿¦¿²§ © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» ¾·» ½»¹± ±µ®»« ±¾»¶³«¶» ½¦  ¾·» ½  · ±¼®±½¦±² ò 
Ð±¼¿¬»µ ¼±½¸±¼±©§ «¶³±©¿²§ ¶»¬ © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» ¾·» ½»¹± ±µ®»«ô ¦¿ ©§¶ ¬µ·»³ µ©±¬ ¦©· ¦¿²§½¸ ¦ 
°±¦§½¶¿³· ®±¦´·½¦¿²§³· ¾»¦°± rednio z kapitałem własnym lub jako inne całkowite ¼±½¸±¼§ò  

Ð±¼¿¬»µ ¾·» ½§ ¬¿²±©· ¦±¾±©· zanie podatkowe z tytułu dochodu do opodatkowania z¿ ¼¿²§ ®±µô «¬¿´±²» 
°®¦§ ¦¿¬±±©¿²·« ¬¿©»µ °±¼¿¬µ±©§½¸ ±¾±©· ¦«¶ ½§½¸ ²¿ ¼¦·»  ¾·´¿²±©§ ±®¿¦ µ±®»µ¬§ °±¼¿¬µ« ¼±¬§½¦ ½»¹± 
lat ubiegłych. 

Ð±¼¿¬»µ ±¼®±½¦±²§ ©§´·½¦¿²§ ¶»¬ °®¦§ ¦¿¬±±©¿²·« ³»¬±¼§ ¦±¾±©· ¦¿²·¿ ¾·´¿²±©»¹±ô © ±°¿®½·« ± ®- ²·½» 
°®¦»¶ ½·±©» °±³· ¼¦§ ©¿®¬± ½·  ¿µ¬§©-© · ¦±¾±©· ¦¿  «¬¿´¿²  ¼´¿ ½»´-© µ· ¹±©§½¸ô ¿ ·½¸ ©¿®¬± ½·  «¬¿´¿²
¼´¿ ½»´-© °±¼¿¬µ±©§½¸ò Î»¦»®©§ ²·» ¬©±®¦§ ·  ²¿ ²¿¬ °«¶ ½» ®- ²·½» °®¦»¶ ½·±©»æ °±½¦ ¬µ±©» «¶ ½·» 
aktywów lub pasywów, które nie wpływaj  ¿²· ²¿ ¦§µ µ· ¹±©§ ¿²· ²¿ ¼±½¸-¼ ¼± ±°±¼¿¬µ±©¿²·¿ô ®- ²·½» 
¦©· ¦¿²» ¦ ·²©»¬§½¶¿³· © ¶»¼²±¬µ¿½¸ ¦¿´» ²§½¸ © ¦¿µ®»·»ô © µ¬-®§³ ²·» ¶»¬ °®¿©¼±°±¼±¾²»ô » ¦±¬¿²  ±²» 
¦®»¿´·¦±©¿²» © ¼¿¶ ½»¶ ·  °®¦»©·¼¦·»  przyszło ½·ò Ë¶ ¬¿ µ©±¬¿ °±¼¿¬µ« ±¼®±½¦±²»¹± ±°·»®¿ ·  ²¿ 
±½¦»µ·©¿²·¿½¸ ½± ¼± °±±¾« ®»¿´·¦¿½¶· ©¿®¬± ½· ¾·´¿²±©»¶ ¿µ¬§©-© · °¿§©-©ô °®¦§ ¦¿¬±±©¿²·« ¬¿©»µ 
podatkowych, które według przewidywa  ¾ ¼  ¬±±©¿²» ©¬»¼§ô ¹¼§ °®¦»¶ ½·±©» ®- ²·½» ±¼©®-½  · ô °®¦§ 
½¦§³ ¦¿ °±¼¬¿©  °®¦§¶³±©¿²»   °®¦»°·§ °±¼¿¬µ±©» ±¾±©· ¦«¶ ½» °®¿©²·» ´«¾ °®¿µ¬§½¦²·» ¼± ¼²·¿ 
°®¿©±¦¼¿©½¦»¹±ò 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego s  «¶³±©¿²» ¼± ©§±µ± ½·ô ¼± µ¬-®»¶ ¶»¬ °®¿©¼±°±¼±¾²»ô ·  ±· ¹²· ¬§ 
¦±¬¿²·» ¼±½¸-¼ ¼± ±°±¼¿¬µ±©¿²·¿ô µ¬-®§ °±¦©±´· ²¿ ®»¿´·¦¿½¶  ®- ²·½ °®¦»¶ ciowych. Aktywa z tytułu podatku 
±¼®±½¦±²»¹± ±¾²· ¿ ·  © ¦¿µ®»·»ô © ¶¿µ·³ ²·» ¶»¬ °®¿©¼±°±¼±¾²» ±· ¹²· ½·» ¼±½¸±¼« ¼± ±°±¼¿¬µ±©¿²·¿ 
©§¬¿®½¦¿¶ ½»¹± ¼± ½¦ ciowego lub całkowitego zrealizowania ró ²·½ °®¦»¶ ½·±©§½¸ò Ì¿µ·» ±¾²· µ· µ±®§¹«¶» 
·  © ¹-® ô © ¦¿µ®»·»ô © ¶¿µ·³ «¦§µ¿²·» ©§¬¿®½¦¿¶ ½»¹± ¼±½¸±¼« ¼± ±°±¼¿¬µ±©¿²·¿ ¬¿¶» ·
°®¿©¼±°±¼±¾²»ò 

ëòîíò Działalno  ¦¿²·»½¸¿²¿ 

Działalno  ¦¿²·»½¸¿²¿ ¶»¬ ½¦ ½·  działalno ½· Ù®«°§ô µ¬-®¿ ¬¿²±©· ±¼¼¦·»´²  ¦²¿½¦²  ½¦  działalno ½· ´«¾ 
»¹³»²¬ ¹»±¹®¿º·½¦²§ ¦¾§¬§ ´«¾ °®¦»¦²¿½¦±²§ ¼± °®¦»¼¿ § ´«¾ ¶»¬ ¶»¼²±¬µ  ¦¿´» ²  ²¿¾§¬  wył ½¦²·» © ½»´« 
±¼°®¦»¼¿ §ò 

Klasyfikacja do działalno ½· ¦¿²·»½¸¿²»¶ ¼±µ±²«¶» ·  © ©§²·µ« °®¦»¼¿ y lub w momencie, kiedy działalno
spełnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej ¼± °®¦»¼¿ y. Kiedy działalno  ¶»¬ ¦¿µ´¿§º·µ±©¿²¿ ¶¿µ± 
¦¿²·»½¸¿²¿ô ¼¿²» °±®-©²¿©½¦» ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °rawozdania z całkowitych dochodów s  przekształcane 
tak, jakby działalno  została zaniechana na pocz ¬µ« ±µ®»« °±®-©²¿©½¦»¹±ò 

ëòîìò Æ§µ ²¿ ¿µ½¶

Ð®¦§ °±®¦ ¼¦¿²·« µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹± µ¿´µ«´¿½¶¿ °±¼¬¿©±©»¹± ¦§µ« 
°®¦§°¿¼¿¶ ½»¹± ²¿ ¿µ½¶  dokonana została w oparciu o zysk przypadaj cy posiadaczom akcji zwykłych jednostki 
¼±³·²«¶ ½»¶ ±®¿¦ ®»¼²·  ©¿ ±²  ´·½¦¾  akcji zwykłych w okresie. 

É ±µ®»¿½¸ °®»¦»²¬±©¿²§½¸ © ²·²·»¶¦§³ µ±²±´·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« º·²¿²±©§³ ²·» ¬©·»®¼¦±²± 
czynników, które powodowałyby rozwodnienie zysku pr¦§°¿¼¿¶ ½»¹± ²¿ ¶»¼²  ¿µ½¶ ò  

ëòîëò ×²¬®«³»²¬§ º·²¿²±©» 

×²¬®«³»²¬§ º·²¿²±©» ·²²» ²·  ·²¬®«³»²¬§ °±½¸±¼²» 

Ð± §½¦µ·ô ²¿´» ²± ½· · ¼»°±¦§¬§ «¶³±©¿²»   w dacie powstania. Wszystkie pozostałe aktywa fina²±©» ø© ¬§³ 
¿µ¬§©¿ ©§½»²·¿²» © ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ °®¦»¦ ©§²·µ º·²¿²±©§÷   «¶³±©¿²» © ¼²·« ¼±µ±²¿²·¿ ¬®¿²¿µ½¶·ô © 
µ¬-®§³ Ù®«°¿ ¬¿¶» ·  ¬®±²  ©¦¿¶»³²»¹± ¦±¾±©· ¦¿²·¿ ¼±¬§½¦ ½»¹± ¼¿²»¹± ·²¬®«³»²¬« º·²¿²±©»¹±ò 
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Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

îé 

Ù®«°¿ ¦¿°®¦»¬¿¶» «¶³±©¿  ¿µ¬§©¿ º·²¿²±©» © ³±³»²½·» ©§¹¿ ²· ½·¿ °®¿© ©§²·µ¿¶ ½§½¸ ¦ «³±©§ ¼± 
otrzymywania przepływów pieni ²§½¸ ¦ ¬»¹± ¿µ¬§©¿ô ´«¾ ±¼ ³±³»²¬«ô µ·»¼§ °®¿©¿ ¼± ±¬®¦§³§©¿²·¿ 
przepływów pieni ²§½¸ ¦ ¿µ¬§©¿ º·²¿²±©»¹±   °®¦»µ¿¦§©¿²» © ¬®¿²¿µ½¶· °®¦»²±¦ ½»¶ ¦¿¿¼²·½¦± 
©¦§¬µ·» ¦²¿½¦ ½» ®§¦§µ¿ · µ±®¦§ ½· ©§²·µ¿¶ ce z ich własno ½·ò Õ¿ dy udział w przekazywanym aktywie 
º·²¿²±©§³ô µ¬-®§ ¶»¬ «¬©±®¦±²§ ´«¾ °±¦±¬¿¶» © °±·¿¼¿²·« Ù®«°§ ¶»¬ ¬®¿µ¬±©¿²§ ¶¿µ± ±±¾²» ¿µ¬§©± ´«¾ 
¦±¾±©· ¦¿²·»ò  

ßµ¬§©¿ · ¦±¾±©· ¦¿²·» º·²¿²±©» µ±³°»²«¶» ·  ¦» ±¾  · ©§µ¿¦«¶» © µ±²±´·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« ¦ 
sytuacji finansowej w kwocie netto, wył ½¦²·» ¶» ´· Ù®«°¿ °±·¿¼¿ ©¿ ny prawnie tytuł do kompensaty 
±µ®» ´±²§½¸ ¿µ¬§©-© · ¦±¾±©· ¦¿  º·²¿²±©§½¸ ´«¾ ¦¿³·»®¦¿ ®±¦´·½¦§  ¼¿²  ¬®¿²¿µ½¶  © ©¿®¬± ½· ²»¬¬± 
poddanych kompensacie składników aktywów i zobowi ¦¿  º·²¿²±©§½¸ ´«¾ ¦¿³·»®¦¿ ¶»¼²±½¦» ²·» 
°±¼´»¹¿¶ ½» µ±³°»²¿½·» ¿µ¬§©¿ º·²¿²±©» ¦®»¿´·¦±©¿ ô ¿ ¦±¾±©· ¦¿²·¿ º·²¿²±©» ®±¦´·½¦§ ò 

ßµ¬§©¿ º·²¿²±©» «¬®¦§³§©¿²» ¼± ¬»®³·²« ©§³¿¹¿´²± ½· 

Ö» ´· Ù®«°¿ ³¿ ¦¿³·¿® · ³± ´·©±  utrzymywania dłu ²§½¸ °¿°·»®-© ©¿®¬± ½·±©§½¸ ø¾±²-© · ±¾´·¹¿½¶· Íµ¿®¾« 
Ð¿ ¬©¿ · ·²²§½¸÷ ¼± ¬»®³·²« ©§³¿¹¿´²± ½·ô ¦±¬¿¶  ±²» ¦¿µ´¿§º·µ±©¿²» ¼± ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ 
«¬®¦§³§©¿²§½¸ ¼± ¬»®³·²« ©§³¿¹¿´²± ½·ò ßµ¬§©¿ º·²¿²±©» «¬®¦§³§©¿²» ¼± ¬»®³·²« ©§³¿¹¿´²± ½· 
°±½¦ tkowo ujmowane według warto ½· ¹±¼¦·©»¶ °±©· µ¦±²»¶ ± ¾»¦°± ®»¼²·± ¼¿¶ ½» ·  °®¦§°±®¦ ¼µ±©¿
µ±¦¬§ ¬®¿²¿µ½§¶²»ò É§½»²¿ ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ © ¬»®³·²·» °- ²·»¶¦§³ ±¼¾§©¿ ·  według 
¦¿³±®¬§¦±©¿²»¹± µ±¦¬« ¦ ¦¿¬±±©¿²·»³ ³»¬±¼§ »º»µ¬§©²»¶ ¬±°§ °®±½»²¬±©»¶ô °± °±³²·»¶¦»²·« ± 
»©»²¬«¿´²» ±¼°·§ ¿µ¬«¿´·¦«¶ ce z tytułu utraty warto ½·ò 

Æ¾§½·» ´«¾ °®¦»µ´¿§º·µ±©¿²·» ©· µ¦»¶ ²·  ¦²¿½¦ ½»¶ µ©±¬§ ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ «¬®¦§³§©¿²§½¸ ¼± ¬»®³·²« 
©§³¿¹¿´²± ½·ô © ¬»®³·²·» ·²²§³ ²·  blisko upływu terminu wymagalno ½·ô °±©±¼«¶»ô ·  Ù®«°¿ 
°®¦»µ©¿´·º·µ±©«¶» ©¦§¬µ·» ·²©»¬§½¶» «¬®¦§³§©¿²» ¼± ¬»®³·²« ©§³¿¹¿´²± ½· ¼± ·²©»¬§½¶· °®¦»¦²¿½¦±²§½¸ 
¼± °®¦»¼¿ § ±®¿¦ °±©±¼«¶»ô ·  ¼± µ± ½¿ ®±µ« ±¾®±¬±©»¹± ±®¿¦ °®¦»¦ ¼©¿ µ±´»¶²» ´¿¬¿ ±¾®±¬±©» Ù®«°¿ ²·» 
³± » «¶³±©¿  ²¿¾§©¿²§½¸ ·²©»¬§½¶· ¼± µ¿¬»¹±®·· ·²¬®«³»²¬-© º·²¿²±©§½¸ «¬®¦§³§©¿²§½¸ ¼± ¬»®³·²« 
©§³¿¹¿´²± ½·ò  

Aktywa finansowe wyceniane według warto ½· ¹±¼¦·©»¶ °®¦»¦ ©§²·µ º·²¿²±©§ 

ßµ¬§©¿ º·²¿²±©»   klasyfikowane jako inwestycja wyceniana według war¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ °®¦»¦ ©§²·µ 
º·²¿²±©§ô ¶» ´·   ©§¦²¿½¦±²» ¼± ±¾®±¬« ´«¾ ¦±¬¿²  ¼± ¬¿µ·½¸ ¦¿´·½¦±²» °®¦§ °±½¦ ¬µ±©§³ «¶ ½·«ò ßµ¬§©¿ 
º·²¿²±©»   zaliczane do wycenianych według warto ½· ¹±¼¦·©»¶ °®¦»¦ ©§²·µ º·²¿²±©§ô ¶» ´· Ù®«°¿ ¿µ¬§©²·» 
¦¿®¦ ¼¦¿ ¬¿µ·³· ·²©»¬§½¶¿³· · °±¼»¶³«¶» ¼»½§¦¶» ±¼²± ²·» µ«°²¿ · °®¦»¼¿ § ²¿ °±¼¬¿©·» ·½¸ ©¿®¬± ½· 
¹±¼¦·©»¶ò Ð± °±½¦ ¬µ±©§³ «¶ ½·«ô µ±¦¬§ ¬®¿²¿µ½§¶²» ¦©· ¦¿²» ¦ ·²©»¬§½¶  ¦±¬¿¶  «¶ ¬» ¶¿µ± ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ 
¾·» ½»¹± ±µ®»« © ¼¿½·» °±²·»·»²·¿ò É¦»´µ·» ¦§µ· · ¬®¿¬§ ¼±¬§½¦ ½» ¬§½¸ ·²©»¬§½¶· «¶³±©¿²»   ¶¿µ± ¦§µ 
´«¾ ¬®¿¬¿ ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò 

Ð± §½¦µ· · ²¿´» ²± ci własne 
Ð± §½¦µ· · ²¿´» ²± ½·   ¿µ¬§©¿³· º·²¿²±©§³·ô ± «¬¿´±²§½¸ ´«¾ ³± liwych do ustalenia płatno ½·¿½¸ô µ¬-®» 
²·»   ²±¬±©¿²» ²¿ ¿µ¬§©²§³ ®§²µ«ò Ì¿µ·» ¿µ¬§©¿   °±½¦ tkowo ujmowane według warto ½· ¹±¼¦·©»¶ 
°±©· µ¦±²»¶ ± ·²²» ¾»¦°± ®»¼²·± ¼¿¶ ½» ·  °®¦§°±®¦ ¼µ±©¿  µ±¦¬§ ¬®¿²¿µ½§¶²»ò É§½»²¿ °± §½¦»µ · 
²¿´» ²± ½· © ¬»®³·²·» °- ²·»¶¦§³ ±¼¾§©¿ ·  według zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem met±¼§ 
»º»µ¬§©²»¶ ¬±°§ °®±½»²¬±©»¶ô °± °±³²·»¶¦»²·« ± »©»²¬«¿´²» ±¼°·§ ¿µ¬«¿´·¦«¶ ce z tytułu utraty warto ½·ò 

Ð± §½¦µ· · ²¿´» ²± ½· ±¾»¶³«¶  ²¿´» ²± ci handlowe oraz pozostałe nale ²± ½·ò 

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ ±¾»¶³«¶ ®±¼µ· °·»²· ²» © µ¿·» ±®¿¦ ¼»°±¦§¬§ ¾¿²µ±©» ²¿ ¼¿²·» ± 
°±½¦ ¬µ±©§³ ±µ®»·» ¦¿°¿¼¿´²± ½· ¼± ¬®¦»½¸ ³·»· ½§ò Í¿´¼± ®±¼µ-© °·»²· ²§½¸ · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬-© 
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przepływó© °·»²· nych składa si  ¦ ±µ®» ´±²§½¸ °±©§ »¶ 
®±¼µ-© °·»²· ²§½¸ · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬-©ô °±³²·»¶¦±²§½¸ ¼±¼¿¬µ±©± ± niespłacone kredyty w rachunkach 

¾·» ½§½¸ô ¬¿²±©· ½» ·²¬»¹®¿´²  ½¦  §¬»³« ¦¿®¦ ¼¦¿²·¿ ®±¼µ¿³· °·»²· ²§³· Ù®«°§ò 

ßµ¬§©¿ º·²¿²±©» ¼±¬ °²» ¼± °®¦»¼¿ § 

ßµ¬§©¿ º·²¿²±©» ¼±¬ °²» ¼± °®¦»¼¿ § ±¾»¶³«¶  ·²²» ²·  °±½¸±¼²» ¿µ¬§©¿ º·²¿²±©» ©§¦²¿½¦±²» ¶¿µ± 
¼±¬ °²» ¼± °®¦»¼¿ § · ²·»µ´¿§º·µ±©¿²» © ¿¼²»¶ ¦ °±°®¦»¼²·½¸ µ¿¬»¹±®··ò 
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

îè 

Ð± °±½¦ ¬µ±©§³ «¶ ½·« ¿µ¬§©¿ º·²¿²±©» ¼±¬ °²» ¼± °®¦»¼¿ §   wyceniane według warto ½· ¹±¼¦·©»¶ô ¿ 
µ«¬µ· ¦³·¿²§ © ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ô ·²²» ²·  odpisy z tytułu utraty warto ½· ±®¿¦ ®- ²·½ µ«®±©§½¸ ±¼ 
instrumentów kapitałowych dost °²§½¸ ¼± °®¦»¼¿ §ô   «¶³±©¿²» © µ±²±´·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« ¦ 
całkowitych dochodów. Na dzie  wył ½¦»²·¿ ·²©»¬§½¶· ¦ µ· ¹ ®¿½¸«²µ±©§½¸ô µ«³«´±©¿²  ©¿®¬±  ¦§µ-© 
´«¾ ¬®¿¬ «¶ tych uprzednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z całµ±©·¬§½¸ ¼±½¸±¼-© «¶³«¶» ·  ¶¿µ± ¦§µ ´«¾ 
¬®¿¬¿ ±µ®»« ¾·» ½»¹±ò 

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ º·²¿²±©» ²·» ¾ ¼ ½» ·²¬®«³»²¬¿³· °±½¸±¼²§³· 

Wyemitowane instrumenty dłu ²» ±®¿¦ ¦±¾±©· ¦¿²·¿ °±¼°±®¦ ¼µ±©¿²»   «¶³±©¿²» © µ· ¹¿½¸ 
®¿½¸«²µ±©§½¸ Ù®«°§ ²¿ ¼¦·»  ich powstania. Wszystkie pozostałe zobowi ¦¿²·¿ º·²¿²±©»ô © ¬§³ 
¦±¾±©· zania wyceniane według warto ½· ¹±¼¦·©»¶ °®¦»¦ ©§²·µ º·²¿²±©§ô   °±½¦ ¬µ±©± «¶³±©¿²» ²¿ ¼¦·»
¦¿©¿®½·¿ ¬®¿²¿µ½¶·ô © µ¬-®»¶ Ù®«°¿ ¬¿¶» ·  ¬®±²  ¦±¾±©· ¦«¶ ½»¶ «³±©§ ¼± ©§¼¿²·¿ ·²¬®«³»²¬« 
º·²¿²±©»¹±ò 

Grupa wył ½¦¿ ¦ µ· ¹ ¦±¾±©· ¦¿²·» º·²¿²±©»ô µ·»¼§ ¦±¾±©· zanie zostanie spłacone, umorzone lub ulegnie 
°®¦»¼¿©²·»²·«ò 

ßµ¬§©¿ · ¦±¾±©· ¦¿²·» º·²¿²±©» µ±³°»²«¶» ·  ¦» ±¾  · ©§µ¿¦«¶» © µ±²±´·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« ¦ 
sytuacji finansowej w kwocie netto, wył ½¦²·» ¶» ´· Ù®«°¿ °±·¿¼¿ ©¿ ny prawnie tytuł do kompensaty 
±µ®» ´±²§½¸ ¿µ¬§©-© · ¦±¾±©· ¦¿  º·²¿²±©§½¸ ´«¾ ¦¿³·»®¦¿ ®±¦´·½¦§  ¼¿²  ¬®¿²¿µ½¶  © ©¿®¬± ½· ²»¬¬± 
poddanych kompensacie składników aktywów i zobowi ¦¿  º·²¿²±©§½¸ ´«¾ ¦³·»®¦¿ ¶»¼²±½¦» ²·» °±¼´»¹¿¶ ½» 
µ±³°»²¿½·» ¿µ¬§©¿ º·²¿²±©» ¦®»¿´·¦±©¿ ô ¿ ¦±¾±©· ¦¿²·¿ º·²¿²±©» ®±¦´·½¦§ ò 

Ù®«°¿ °±·¿¼¿ ²¿¬ °«¶ ½» ¦±¾±©· ¦¿²·¿ º·²¿²±©» ²·» ¾ ¼ ½» ·²¬®«³»²¬¿³· °±½¸±¼²§³·æ ¦±¾±©· ¦¿²·¿ ¦ 
tytułu kredytów i po §½¦»µô ¦±¾±©· zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowi ¦¿²·¿ò 

Ì»¹± ¬§°« ¦±¾±©· ¦¿²·¿ º·²¿²±©» °±½¦ ¬µ±©± «¶³±©¿²»   według warto ½· ¹±¼¦·©»¶ °±©· µ¦±²»¶ ± ¼¿¶ ½» 
·  ¾»¦°± ®»¼²·± °®¦§°±®¦ ¼µ±©¿  µ±¦¬§ ¬®¿²¿µ½§¶²»ò Ð± °±½¦ ¬µ±©§³ «¶ ½·« ¦±¾±©· ¦¿²·¿ ¬» ©§½»²·¿²·» 
według zamortyzowanego kosztu przy u §½·« ³»¬±¼§ »º»µ¬§©²»¶ ¬±°§ °®±½»²¬±©»¶ò 

Ð±½¸±¼²» ·²¬®«³»²¬§ º·²¿²±©»ô © ¬§³ ®¿½¸«²µ±©±  ¦¿¾»¦°·»½¦»

Ù®«°¿ « §©¿ °±½¸±¼²§½¸ ·²¬®«³»²¬-© º·²¿²±©§½¸ ¼± ¦¿¾»¦°·»½¦»²·¿ ®§¦§µ¿ ¦³·¿²§ ¬-° °®±½»²¬±©§½¸ò 

É ³±³»²½·» °±½¦ ¬µ±©»¹± ©§¦²¿½¦¿²·¿ °±¦§½¶· ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½»¶ Ù®«°¿ º±®³¿´²·» ¼±µ«³»²¬«¶» °±©· ¦¿²·» 
°±³· ¼¦§ ·²¬®«³»²¬»³ ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½§³ ¿ °±¦§½¶  ¦¿¾»¦°·»½¦¿² ò Ü±µ«³»²¬¿½¶¿ ¬¿ ±¾»¶³«¶» ½»´ ¦¿®¦ ¼¦¿²·¿ 
®§¦§µ·»³ ±®¿¦ ¬®¿¬»¹·  «¬¿²¿©·¿²·¿ ¦¿¾»¦°·»½¦»²·¿ô ¶¿µ ®-©²·»  ³»¬±¼§ô ¶¿µ·» ¦±¬¿²  « §¬» °®¦»¦ Ù®«°  ¼± 
±½»²§ »º»µ¬§©²± ½· ·²¬®«³»²¬« ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½»¹±ò 

Ù®«°¿ ±½»²·¿ô ¦¿®-©²± © ³±³»²½·» «¬¿²±©·»²·¿ ¦¿¾»¦°·»½¦»²·¿ô ¶¿µ · ²¿ ¾·» ½± © ±µ®»·» °- ²·»¶¦§³ô ½¦§ 
«¦¿¿¼²·±²» °±¦±¬¿¶» ±½¦»µ·©¿²·»ô ·  ·²¬®«³»²¬§ ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½» °±¦±¬¿¶  �©§±½» »º»µ¬§©²»� © 
µ±³°»²±©¿²·« ¦³·¿² ©¿®¬± ci godziwej lub przepływów pieni ²§½¸ °±¦½¦»¹-´²§½¸ °±¦§½¶· 
zabezpieczanych podczas całego okresu, na który zabezpieczenie zostało ustanowione, a tak » ½¦§ ®¦»½¦§©·¬§ 
°±¦·±³ µ¿ ¼»¹± ¦¿¾»¦°·»½¦»²·¿ ³·» ½· ·  w przedziale 80-125%. Zabezpieczenia przepływów pi»²· ²§½¸ 
przyszłych transakcji stosuje si  dla przyszłych, wysoce prawdopodobnych transakcji, ±¾¿®½¦±²§½¸ ®§¦§µ·»³ 
zmian przepływów pieni nych, których skutki zostałyby rozpoznane jako zysk ´«¾ ¬®¿¬¿ ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò 

Ð±½¸±¼²» ·²¬®«³»²¬§ º·²¿²±©»   «¶³±©¿²» °±½¦ ¬µ±©± © ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶å °®¦§²¿´» ²» µ±¦¬§ ¬®¿²¿µ½¶· 
  «¶³±©¿²» © ³±³»²½·» °±²·»·»²·¿ ¶¿µ± ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò Ð± °±½¦ ¬µ±©§³ «¶ ½·«ô Ù®«°¿ 
©§½»²·¿ °±½¸±¼²» ·²¬®«³»²¬§ º·²¿²±©» © ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ô ¦§µ· · ¬®¿¬§ ©§²·µ¿¶ ½» ¦» ¦³·¿²§ ©¿®¬± ½· 
¹±¼¦·©»¶ «¶³«¶» ·  © °±¼¿²§ °±²· »¶ °±-¾ò 

Ö» ´· °±½¸±¼²§ ·²¬®«³»²¬ º·²¿²±©§ ¶»¬ ©§¦²¿½¦±²§ ¶¿µ± ¦¿¾»¦°·»½¦»²·» ¦³·»²²± ci przepływów pieni ²§½¸ 
¼±¬§½¦ ½§½¸ ±µ®» ´±²»¹± ®§¦§µ¿ ¦©· zanego z rozpoznanym składnikiem aktywów, z rozpozn¿²§³ 
¦±¾±©· ¦¿²·»³ ´«¾ ¦ ©§±½» °®¿©¼±°±¼±¾²  °´¿²±©¿²  ¬®¿²¿µ½¶ , która mogłaby wpłyn  ²¿ ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬
¾·» ½»¹± ±µ®»«ô ½¦  ¦§µ-© ´«¾ ¬®¿¬ ¦©· ¦¿²§½¸ ¦ ·²¬®«³»²¬»³ ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½§³ô µ¬-®¿ ¬¿²±©· 
»º»µ¬§©²» ¦¿¾»¦°·»½¦»²·»ô «¶³«¶» ·  w skonsolidowanym sprawozdaniu z całkowitych docho¼-© · °®»¦»²¬«¶»ô 
¶¿µ± ±±¾²  °±¦§½¶  z tytułu zabezpieczenia, w kapitale własnym. Zyski ´«¾ ¬®¿¬§ ®±¦°±¦²¿²» «°®¦»¼²·± © 
kapitale własnym s  °®¦»²±¦±²» ¼± ¦§µ« ´«¾ ¬®¿¬§ ¾·» ½»¹± ±µ®»« © ¬§³ ¿³§³ ±µ®»·» · © ¬»¶ ¿³»¶ 
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
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îç 

°±¦§½¶·ô © µ¬-®§½¸ «¶³±©¿²»   zabezpieczane przepływy pieni ²»ò Ò·»»º»µ¬§©²  ½¦  ¦³·¿² ©¿®¬± ½· 
¹±¼¦·©»¶ ·²¬®«³»²¬« °±½¸±¼²»¹± «¶³«¶» ·  ²¿¬§½¸³·¿¬ ¶¿µ± ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬  ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò 

Ö» ´· ·²¬®«³»²¬ ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ cy przestaje spełnia  µ®§¬»®·¿ ®¿½¸«²µ±©± ½· ¦¿¾»¦°·»½¦» ô ©§¹¿¿ô ¦±¬¿¶» 
°®¦»¼¿²§ô ®±¦©· ¦¿²§ô ©§µ±²¿²§ô ´«¾ ¦³·¿²·» «´»¹¿ ¶»¹± °®¦»¦²¿½¦»²·»ô Ù®«°¿ ¦¿°®¦»¬¿¶» ¬±±©¿²·¿ ¦¿¿¼ 
®¿½¸«²µ±©± ½· ¦¿¾»¦°·»½¦» ò Íµ«³«´±©¿²» ¦§µ· ´«¾ ¬®¿¬§ «°®¦»¼²·± «¶ ¬» © µ±²±´·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« 
z całkowitych dochodów i prezentowane w kapitałach °±¦±¬¿©·¿ ·  w kapitałach a  ¼± ³±³»²¬« ®»¿´·¦¿½¶· 
°´¿²±©¿²»¶ ¬®¿²¿µ½¶· · ¶»¶ «¶ ½·¿ ¶¿µ± ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò É °®¦§°¿¼µ«ô ¹¼§ °±¦§½¶¿ 
¦¿¾»¦°·»½¦¿²¿ ¶»¬ ¿µ¬§©»³ ²·»º·²¿²±©§³ô ¦§µ· ´«¾ ¬®¿¬§ «°®¦»¼²·± «¶ ¬» © µ±²±´·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« 
z całkowitych dochodów koryguj  ©¿®¬±  ¾·´¿²±©  ¬»¹± ¿µ¬§©¿ © ³±³»²½·» ¶»¹± ®±¦°±¦²¿²·¿ò Ö» ´· ²·» 
°®¦»©·¼«¶» ·  ©§¬ °·»²·¿ °´¿²±©¿²»¶ ¬®¿²¿µ½¶·ô ¦§µ· ´«¾ ¬®¿¬§ «¶ ¬» © µ±²±´·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« ¦ 
§¬«¿½¶· º·²¿²±©»¶ «¶³±©¿²»   ²¿¬§½¸³·¿¬ ¶¿µ± ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ ¾·» cego okresu. W pozostałych przypadkach 
µ©±¬§ «°®¦»¼²·± ±¼²·»·±²» ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿wozdania z całkowitych dochodów ujmuje si  © ·  ¶¿µ± 
¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ ¾·» ½»¹± ±µ®»« © ¬§³ ¿³§³ ±µ®»·» ´«¾ ±µ®»¿½¸ô © µ¬-®§½¸ ¦¿¾»¦°·»½¦¿²¿ °´¿²±©¿²¿ 
transakcja wywiera wpływ na zysk lub strat  ¾·» ½»¹± ±µ®»«ò 

ëòîêò Æ³·¿²§ ¦¿¿¼ ®¿½¸«²µ±©± ½· © ±µ®»·» °®¿©±¦¼¿©½¦§³ 

Ð®»¦»²¬¿½¶¿ °®¿©±¦¼¿  º·²¿²±©§½¸ 

É µ±²»µ©»²½¶· ¦³·¿² ¼± ÓÍÎ ï Ð®»¦»²¬¿½¶¿ °®¿©±¦¼¿  º·²¿²±©§½¸, które weszły w §½·» ï ¬§½¦²·¿ îððç 
®òô Ù®«°¿ °®»¦»²¬«¶» © ®¿³¿½¸ µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿wozdania ze zmian w kapitale własnym wszelkie zmian§ 
©§²·µ¿¶ ce z transakcji z wła cicielami, a wszelkie pozostałe zmiany ujmuje si  ¼±¼¿¬µ±©± © µ±²±´·¼±©¿²§³ 
sprawozdaniu z całkowitych dochodów. Powy ¦  °®»¦»²¬¿½¶  ¦¿¬±±©¿²± © µ±²±´·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« 
º·²¿²±©§³ ¦¿ ±µ®» ïî ³·»· ½§ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®òô ¼±µ±²«¶ ½ ®-©²±½¦» ²·» ¬±±©²»¹± 
przekształcenia zaprezentowanego porównawczego okre« °®¿©±¦¼¿©½¦»¹±ò Æ©¿ §©¦§ ²¿ º¿µ¬ô ·  ¦³·¿²¿ © 
°±´·¬§½» ®¿½¸«²µ±©± ½·ô ©§²·µ¿¶ ½¿ ¦ ¦¿¬±±©¿²·¿ ¦¿µ¬«¿´·¦±©¿²»¹± ÓÍÎïô ¼±¬§½¦§ ©§ł ½¦²·» °®»¦»²¬¿½¶· 
¼¿²§½¸ © °®¿©±¦¼¿²·« º·²¿²±©§³ô ¶»¶ ¦¿¬±±©¿²·» nie wpływa na zysk przypadaj ½§ ²¿ ¶»¼²  ¿µ½¶ ò 

Í»¹³»²¬§ ±°»®¿½§¶²» 

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedł w §½·» ÓÍÍÚ è Í»¹³»²¬§ ±°»®¿½§¶²»ô ¦¿¬ °«¶ ½ ±¾±©· ¦«¶ ½§ ¼±¬§½¸½¦¿ 
ÓÍÎ ïì Í°®¿©±¦¼¿©½¦±  ¼±¬§½¦ ca segmentów działalno ½·ò Í¬¿²¼¿®¼ ©°®±©¿¼¦¿ ¬¦©ò �°±¼»¶ ½·» ¦¿®¦ ¼½¦»� 
ø�³¿²¿¹»³»²¬ ¿°°®±¿½¸�÷ ¼± «¶¿©²·¿²·¿ ·²º±®³¿½¶· ²¿ ¬»³¿¬ »¹³»²¬-© · ©§³¿¹¿ «¶¿©²·»²·¿ ·²º±®³¿½¶· ± 
segmentach w oparciu o elementy składowe jednostki, µ¬-®» ¦¿®¦ ¼¦¿¶ ½§ ³±²·¬±®«¶  © ¦¿µ®»·» °±¼»¶³±©¿²·¿ 
¼»½§¦¶· ±°»®¿½§¶²§½¸ò Í»¹³»²¬§ ±°»®¿½§¶²» ¬± »´»³»²ty składowe jednostki, dla których dost °²»   ±¼¼¦·»´²» 
·²º±®³¿½¶» º·²¿²±©» ®»¹«´¿®²·» ±½»²·¿²» °®¦»¦ ±±¾§ °±¼»¶³«¶ ½» µ´«½¦±©» ¼»½§¦¶» ±¼²± ²·» ¿´±µ¿½¶· 
¦¿±¾-© · ±½»²§ ¾·» ½§½¸ ©§²·µ-©ò Ð±©§ sza zmiana nie miała wpływu na sprawozdawczo  Grupy według 
»¹³»²¬-©ò 

Õ±¦¬§ º·²¿²±©¿²·¿ ¦»©² ¬®¦²»¹± 

Õ±¦¬§ º·²¿²±©¿²·¿ ¦»©² ¬®¦²»¹± ¼±¬§½¦ ce zakupu lub wytworzenia składnika rzeczowych akty©-© 
trwałych, które mo ²¿ ¾»¦°± ®»¼²·± °®¦§°±®¦ ¼µ±©¿  ¼±¬±±©§©¿²§³ ¿µ¬§©±³ô ¬¶ò ¬¿µ·³ô µ¬-®» ©§³¿¹¿¶
¦²¿½¦²»¹± ½¦¿«ô ¿¾§ °®¦§¹±¬±©¿  ¶» ¼± ¦¿³·»®¦±²»¹± ø¦¹±¼²»¹± ¦ °®¦»¦²¿½¦»²·»³÷ « §¬µ±©¿²·¿ ´«¾ 
°®¦»¼¿ §ô °±½¦ ©¦§ ±¼ ï ¬§½¦²·¿ îððç ®ò °±¼´»¹¿¶  ¿µ¬§©¿½¶· © ®¿³¿½¸ ½»²§ ²¿¾§½·¿ ´«¾ µ±¦¬« 
©§¬©±®¦»²·¿ò ßµ¬§©±©¿²·» µ±¦¬-© º·²¿²±©¿²·¿ ¦»©² ¬®¦²»¹± ®±¦°±½¦§²¿ ·  z dniem poniesienia nakładów 
na dostosowywany składnik aktywów, poniesienia kosz¬-© º·²¿²±©¿²·¿ ¦»©² ¬®¦²»¹± ±®¿¦ °±¼¶ cia działa
²·»¦¾ ¼²§½¸ ¼± °®¦§¹±¬±©¿²·¿ ¿µ¬§©-© ¼± ¦¿³·»®¦±²»¹± ø¦¹±¼²»¹± ¦ °®¦»¦²¿½¦»²·»³÷ « §¬µ±©¿²·¿ ´«¾ 
°®¦»¼¿ § · ¬®©¿ ¿  ¼± ½¸©·´· ¦¿µ± ½¦»²·¿ ©¦§¬µ·½¸ ²·»¦¾ dnych działa ò  

É ±µ®»¿½¸ ©½¦» niejszych Grupa ujmowała koszty finansowania zewn ¬®¦²»¹± ¶¿µ± µ±¦¬ ±µ®»«ô © µ¬-®§³ 
został poniesiony. Zmiana polityki wynika z przyj cia zało »  ¦¿µ¬«¿´·¦±©¿²»¹± ÓÍÎ îí Õ±¦¬§ º·²¿²±©¿²·¿ 
¦»©² ¬®¦²»¹±ò Æ¹±¼²·» ¦ °®¦»°·¿³· °®¦»¶ ½·±©§³· ©°±³²·¿²»¹± ¬¿²¼¿®¼«ô ¼¿²» °±®-©²¿©½¦» ²·e zostały 
przekształcone. Warto  ¿µ¬§©±©¿²§½¸ µ±¦¬-© º·²¿²±©¿²·¿ ¦»©² trznego w roku 2009 wyniosła 204 tys. zł. 
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

íð 

ëòîéò  Æ³·¿²§ © µ´¿§º·µ¿½¶·

É ½· gu okresu sprawozdawczego Grupa zmodyfikowała klasyº·µ¿½¶  © µ±²±´·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« ¦ 
całkowitych dochodów cz ci kosztów zaliczanych dotychczas do kosztu własneg± °®¦»¼¿ §ô 
°®¦»µ´¿§º·µ±©«¶ ½ ¶» ¼± µ±¦¬-© ±¹-´²»¹± ¦¿®¦ ¼«ô ½± ¦¼¿²·»³ Ù®«°§ ´»°·»¶ ±¼¦©·»®½·»¼´¿ ·½¸ ²¿¬«® ò Ü¿²» 
porównawcze zostały odpowiednio przekształcone. W wyniku tego 1 471 tys. zł zostało przeklasyfikowane ¦ 
pozycji ‘Koszt własny sprzeda §� ¼± °±¦§½¶· �Õ±¦¬§ ±¹-´²»¹± ¦¿®¦ ¼«� ø¼´¿ ¼¿²§½¸ °±®-©²¿©½¦§½¸ 
odpowiednio 1 668 tys. zł). 
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íï 

êò  Í»¹³»²¬§ ±°»®¿½§¶²» 

Ù®«°¿ °®»¦»²¬«¶» ©±¶  działalno  © °±¼¦·¿´» ²¿ »¹³»²¬§ ¾®¿² ±©» ±®¿¦ ¹»±¹®¿º·½¦²»ò Ð±¼¬¿©±©§ ©¦-® 
sprawozdawczy stanowi podział na segmenty bran ±©» · ©§²·µ¿ ¦» ¬®«µ¬«®§ ¦¿®¦ ¼¦¿²·¿ ±®¿¦ ®¿°±®¬±©¿²·¿ 
©»©² ¬®¦²»¹± Ù®«°§ò 

Í»¹³»²¬§ ¾®¿² ±©» 

Í»¹³»²¬§ ¾®¿² ±©» ±¾»¶³«¶ æ 
i ¦¿®¦ ¼¦¿²·»ô ¼±®¿¼¦¬©± ±®¿¦ ©§²¿¶»³ °±³·»¦½¦» ô 
i ¦¿®¦ ¼¦¿²·» · »µ°´±¿¬¿½¶  ¿«¬±¬®¿¼ò 

É§²·µ· »¹³»²¬-© ¾®¿² ±©§½¸  

Æ¿ ±µ®» ±¼ ï ¬§½¦²·¿ îððç ®ò ¼± íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò 

Æ¿®¦ ¼¦¿²·»ô 
¼±®¿¼¦¬©± ±®¿¦ 

©§²¿¶»³ 

°±³·»¦½¦»

Æ¿®¦ ¼¦¿²·» · 
»µ°´±¿¬¿½¶¿ 

¿«¬±¬®¿¼

Î¿¦»³

Ð®¦§½¸±¼§ ±°»®¿½§¶²»

Ð®¦§½¸±¼§ »¹³»²¬« ø°®¦»¼¿  µ ·́»²¬±³ ¦»©² ¬®¦²§³÷ ç ïéí                ïîç êêç             ïíè èìî      

Przychody segmentu ogółem ç ïéí               ïîç êêç           ïíè èìî      

Õ±¦¬§ ±°»®¿½§¶²»

Õ±¦¬§ »¹³»²¬« ø°®¦»¼¿  µ ·́»²¬±³ ¦»©² ¬®¦²§³÷ øè ðêé÷ øêð ïçì÷ øêè îêï÷

Koszty segmentu ogółem øè ðêé÷ øêð ïçì÷ øêè îêï÷

Pozostałe przychody operacyjne 10 458               î èîì                ïí îèî        

Pozostałe koszty operacyjne (569) (1 379) øï çìè÷

Õ±¦¬§ ±¹- ²́»¹± ¦¿®¦ ¼« øïî ïîð÷ øîð éçë÷ øíî çïë÷

Wynik z działalno ½· ±°»®¿½§¶²»¶ øï ïîë÷ ëð ïîë             ìç ððð        

Ð®¦§½¸±¼§ñøµ±¦¬§÷ º·²¿²±©» ²»¬¬± ì ìëí                øïë îêé÷ øïð èïì÷

Udziały w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
©§½»²·¿²§½¸ ³»¬±¼  praw własno ½·

ó øï ïèï÷ øï ïèï÷

Ð±¼¿¬»µ ¼±½¸±¼±©§ øïð÷ øê êçê÷ øê éðê÷

É§²·µ º·²¿²±©§ ²»¬¬± ¦¿ ±µ®» °®¿©±¦¼¿©½¦§ í íïè               îê çèï             íð îçç        

Inne całkowite dochody netto (1 481) 13 077               ïï ëçê        

Całkowite dochody ogółem za okres 
°®¿©±¦¼¿©½¦§

ï èíé               ìð ðëè             ìï èçë        

Główne pozycje niepieni ²»  

ß³±®¬§¦¿½¶¿ øéìì÷ øîé êðè÷ øîè íëî÷

Ñ¼°·§ ¿µ¬«¿ ·́¦«¶ ½» «́¾ ·½¸ ±¼©®-½»²·» é ðíì                øëí÷ ê çèï          

Ë¶¿©²·»²·» ²¿ »́ ²± ½· °±¼¿¬µ±©§½¸ í ïðð                ó   í ïðð          

ßµ¬«¿ ·́¦¿½¶¿ ©¿®¬± ½· ·²©»¬§½¶· îðî                   ó   îðî             
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

íî 

Æ¿ ±µ®» ±¼ ï ¬§½¦²·¿ îððè ®ò ¼± íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò 

Æ¿®¦ ¼¦¿²·»ô 
¼±®¿¼¦¬©± ±®¿¦ 

©§²¿¶»³ 
°±³·»¦½¦»

Æ¿®¦ ¼¦¿²·»  · 
»µ°´±¿¬¿½¶¿ 

¿«¬±¬®¿¼

Î¿¦»³

Ð®¦§½¸±¼§ ±°»®¿½§¶²»

Ð®¦§½¸±¼§ »¹³»²¬« ø°®¦»¼¿  µ ·́»²¬±³ ¦»©² ¬®¦²§³÷ ç éíê                ïîï ççé             ïíï éíí      

Przychody segmentu ogółem ç éíê               ïîï ççé           ïíï éíí      

Õ±¦¬§ ±°»®¿½§¶²»

Õ±¦¬§ »¹³»²¬« ø°®¦»¼¿  µ ·́»²¬±³ ¦»©² ¬®¦²§³÷ øé çèì÷ øëí ìèè÷ øêï ìéî÷

Koszty segmentu ogółem øé çèì÷ øëí ìèè÷ øêï ìéî÷

Pozostałe przychody operacyjne 13 137               ì íðð                ïé ìíé        

Pozostałe koszty operacyjne (863) (48) øçïï÷

Õ±¦¬§ ±¹-´²»¹± ¦¿®¦ ¼« øç íèí÷ øîî ìéð÷ øíï èëí÷

Wynik z działalno ½· ±°»®¿½§¶²»¶ ì êìí               ëð îçï             ëì çíì        

Ð®¦§½¸±¼§ñøµ±¦¬§÷ º·²¿²±©» ²»¬¬± ï êèï                øïì èìð÷ øïí ïëç÷

Udziały w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
©§½»²·¿²§½¸ ³»¬±¼  praw własno ½·

ó øï ëëð÷ øï ëëð÷

Ð±¼¿¬»µ ¼±½¸±¼±©§ øïç÷ øê éëî÷ øê ééï÷

É§²·µ º·²¿²±©§ ²»¬¬± ¦¿ ±µ®» °®¿©±¦¼¿©½¦§ ê íðë               îé ïìç             íí ìëì        

Inne całkowite dochody netto (1 320) (14 144) øïë ìêì÷

Całkowite dochody ogółem za okres 
°®¿©±¦¼¿©½¦§

ì çèë               ïí ððë             ïé ççð        

Główne pozycje niepieni ²» 

ß³±®¬§¦¿½¶¿ øêéë÷ øîî êëí÷ øîí íîè÷

Ñ¼°·§ ¿µ¬«¿ ·́¦«¶ ½» «́¾ ·½¸ ±¼©®-½»²·» ïî ëêç               ëêï                   ïí ïíð        

ßµ¬«¿ ·́¦¿½¶¿ ©¿®¬± ½· ·²©»¬§½¶· ìðï                   ó ìðï             

Sytuacja finansowa według segmentów bran ±©§½¸ 

Ò¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò 
Æ¿®¦ ¼¦¿²·» ô 

¼±®¿¼¦¬©± ±®¿¦ 

©§²¿¶»³ 

°±³·»¦½¦»

Æ¿®¦ ¼¦¿²·»  · 

»µ°´±¿¬¿½¶¿ 

¿«¬±¬®¿¼

Î¿¦»³

ßµ¬§©¿ »¹³»²¬« ïéì îíê             êïï ïðî             éèë ííè      

Aktywa ogółem éèë ííè      

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ »¹³»²¬« êí êèê               íìé ìîé             ìïï ïïí      

Æ±¾±©· zania ogółem ìïï ïïí      

Ò¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò 
Æ¿®¦ ¼¦¿²·»ô 

¼±®¿¼¦¬©± ±®¿¦ 

©§²¿¶»³ 

°±³·»¦½¦»

Æ¿®¦ ¼¦¿²·» · 

»µ°´±¿¬¿½¶¿ 

¿«¬±¬®¿¼

Î¿¦»³

ßµ¬§©¿ »¹³»²¬« ïçï èîì             ëëç ïìí             éëð çêé      

Aktywa ogółem éëð çêé      

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ »¹³»²¬« éë êèë               ííç ïêî             ìïì èìé      

Æ±¾±©· zania ogółem ìïì èìé      
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íí 

Í»¹³»²¬§ ¹»±¹®¿º·½¦²» 

Zaprezentowany podział na segmenty geograficzne prz§½¸±¼-© ¹»²»®±©¿²§½¸ °®¦»¦ Ù®«°  oparty został na 
¹»±¹®¿º·½¦²§³ ®±¦³·»¦½¦»²·« µ´·»²¬-© Ù®«°§ò 

É§¼¿¬µ· ·²©»¬§½§¶²» ²·»   ¿´±µ±©¿²» ¼± »¹³»²¬-© ¹»±¹®¿º·½¦²§½¸ô °±²·»©¿  aktywa trwałe słu ½» 
działalno ci we wszystkich segmentach, zlokalizowane były w P±´½»ò

É§²·µ· »¹³»²¬-© ¹»±¹®¿º·½¦²§½¸ ¦¿ ±µ®» ±¼ ï ¬§½¦²·¿ îððç ®ò ¼± íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò 

Polska Pozostałe kraje Razem

Ð®¦§½¸±¼§ ïíè èìî           ó   ïíè èìî           

É§²·µ· »¹³»²¬-© ¹»±¹®¿º·½¦²§½¸ ¦¿ ±µ®» ±¼ ï ¬§½¦²·¿ îððè ®ò ¼± íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò 

Polska Pozostałe kraje Razem

Ð®¦§½¸±¼§ ïíï ìéë                                îëè ïíï éíí           

Główny klient 

É ´¿¬¿½¸ ±¾®±¬±©§½¸ µ± ½¦ ½§½¸ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò ±®¿¦ íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò °®¦§½¸±¼§ ±¼ Íµ¿®¾« Ð¿ ¬©¿ ¦ 
tytułu rozlicze  za przejazd pojazdów winietowych przekroczyły 10% °®¦§½¸±¼-© ¦» °®¦»¼¿ y i wyniosły 
odpowiednio 32 712 tys. zł oraz 32 497 tys. zł (po «©¦¹´ ¼²·»²·« «¬©±®¦±²§½¸ ®»¦»®© ²¿ ±¾²· »²·» 
°®¦§½¸±¼-©÷ò

éò Zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej 

Dnia 29 grudnia 2009 r. Spółka nabyła od Stalexport ß«¬±¬®¿¼¿ Ü±´²± ´ µ¿ Íòßò êð ¬§ò ¦¬«µ ¿µ½¶· ß«¬±¬®¿¼¿ 
Mazowsze S.A. o ł ½¦²»¶ ©¿®¬± ci nominalnej 6 000 tys. zł, za ł ½¦²  ½»²  nabycia 198,6 tys. zł. Nabyte akcje 
¬¿²±©·  30 % kapitału Autostrada Mazowsze S.A. i 30 % głos-© ²¿ ¶»¶ ©¿´²§³ ¦¹®±³¿¼¦»²·«ò Æ °«²µ¬« 
widzenia Grupy Kapitałowej opisana transakcja nie miała wpływu na status spółki Autostrada Mazowsze S.ßò 
jako jednostki stowarzyszonej oraz pozostała bez wpływu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.   

èò Grupa przeznaczona do zbycia oraz działalno  ¦¿²·»½¸¿²¿ 

Ò¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò ±®¿¦ íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò Ù®«°¿ ²ie posiadała aktywów ani zobowi ¦¿
µ©¿´·º·µ±©¿²§½¸ ¼± ¹®«°§ °®¦»¦²¿½¦±²»¶ ¼± ¦¾§½·¿ò 
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íì 

çò Koszty według rodzaju 

îððç ®ò îððè ®ò

ß³±®¬§¦¿½¶¿ ø²±¬§ ïìô ïë · ïê÷ øîè íëî÷ øîí íîè÷

Æ« ycie materiałów i energii øê ëîì÷ øë ëéï÷

Õ±¦¬ «¬©±®¦±²§½¸ ®»¦»®© ²¿ ©§³·¿²  ²¿©·»®¦½¸²· 

«¶ tych w koszcie własnym sprzeda y (usługi obce) øîð íèî÷ øïé ðçð÷

Pozostałe usługi obce øïè èîï÷ øîí ìîç÷

Podatki i opłaty øï ðéè÷ øçïï÷

Õ±¦¬§ ©·¿¼½¦»  °®¿½±©²·½¦§½¸ô © ¬§³æ øîí ðèë÷ øîð îèí÷

ó ©§²¿¹®±¼¦»²·¿ øïç èðì÷ øïê èêí÷

- ubezpieczenia społeczne i inne ©·¿¼½¦»²·¿ øí îèï÷ øí ìîð÷

Pozostałe øî èèê÷ øî ëéì÷

É¿®¬±  sprzedanych towarów i materiałów (101) -
Koszty według rodzaju razem (101 229) (93 186)
Æ³·¿²¿ ¬¿²« °®±¼«µ¬-© ±®¿¦ ®±¦ ·́½¦»

³· ¼¦§±µ®»±©§½¸ ¼±¬§½¦ cych działalnosci 
±°»®¿½§¶²»¶

ëí                                  øïíç÷

Koszt własny sprzeda § ±®¿¦ µ±¦¬§ ±¹-´²»¹± 

¦¿®¦ ¼«
øïðï ïéê÷ øçí íîë÷

ïðò Pozostałe przychody operacyjne 

îððç ®ò îððè ®ò

Ð®¦§½¸±¼§ ¦ ¼¦·»® awy miejsc obsługi
°±¼®- ²§½¸

î ïëî                             î ïïê                        

Î±¦©· ¦¿²·» ±¼°·-© ¿µ¬«¿ ·́¦«¶ ½§½¸ ²¿´» ²± ½· é ðìì                             ïî ëçì                      

Ñ¼©®-½»²·» ±¼°·-© ¿µ¬«¿ ·́¦«¶ ½§½¸ ©¿®¬±

³¿¶ tku trwałego ó ëëë                           

Ñ¬®¦§³¿²» ±¼¦µ±¼±©¿²·¿ô µ¿®§ «³±©²» îðê                                ìê                             

Æ©®±¬ µ±¦¬-© °±¬ °±©¿²·¿  ¼±©»¹± ìì                                  ìì                             

Ñ¼»¬µ· ±¼ ²¿´» ²± ½· ëì                                  îïè                           

Ë¶¿©²·»²·» ²¿´» ²± ½· °±¼¿¬µ±©§½¸ í ïðð                             ó

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych - 264                           

×²²» êèî                                ï êðð                        

ïí îèî                         ïé ìíé                     

ïïò Pozostałe koszty operacyjne 

îððç ®ò îððè ®ò

Kary, odszkodowania, opłaty øïéç÷ øëê÷

×²²» ®»¦»®©§ · ±¼°·§ øï ìïç÷ ó 

Strata ze zbycia rzeczowych aktywów trwałych (61) - 
Ñ¼»¬µ· ±¼ ¦±¾±©· ¦¿ øçí÷ øîðð÷

×²²» øïçê÷ øêëë÷

øï çìè÷ øçïï÷
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íë 

ïîò Õ±¦¬§ º·²¿²±©» ²»¬¬± 

îððç ®ò îððè ®ò

Ë¶ ¬» ¶¿µ± ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ ¾·» ½»¹± ±µ®»«

Dywidendy i udziały w zyskach èë                                ïèð                         

Ñ¼»¬µ·ô © ¬§³æ ë ëîì                           è èïé                      

 ó ¦ ®¿½¸«²µ-© ¾¿²µ±©§½¸ · ´±µ¿¬ ë ííî                           è ëéì                      

 - pozostałe ïçî                              îìí                         

Æ§µ ¦» ¦¾§½·¿ ·²©»¬§½¶· ó ï ìéï                      

ßµ¬«¿´·¦¿½¶¿ ©¿®¬± ½· ·²©»¬§½¶· îðî                              ìðï                         

Í°®¦»¼¿  ©·»®¦§¬»´²± ½· ó îìé                         

×²²» °®¦§½¸±¼§ º·²¿²±©»ô © ¬§³æ í éêï                           î ðçð                      

 ó ²¿¼©§ µ¿ ¼±¼¿¬²·½¸ ®- ²·½ µ«®±©§½¸ ìîí                              ó

 ó ¦§µ ¦ ·²©»¬§½¶· © º«²¼«¦» ·²©»¬§½§¶²» 

ø¿µ¬§©¿ º·²¿²±©» ©§½»²·¿²» © ©¿®¬± ½· 

¹±¼¦·©»¶ °®¦»¦ ©§²·µ º·²¿²±©§÷

í îíé                           êèë                         

 ó «³±®¦±²» ±¼»¬µ· °±¼¿¬µ±©» ó ï íéë                      

 - pozostałe przychody finansowe 101                              íð                           

Ð®¦§½¸±¼§ º·²¿²±©» ç ëéî                          ïí îðê                  

Ñ¼»¬µ· ¼±¬§½¦ ½» ¦±¾±©· ¦¿  ©§½»²·¿²§½¸ 

³»¬±¼  ¦¿³±®¬§¦±©¿²»¹± µ±¦¬«ô © ¬§³æ
øïç êïè÷ øîë çéê÷

 ó ±¼ µ®»¼§¬-© · °± §½¦»µô ¦ ¬»¹±æ øé ëëî÷ øè íîï÷

 ó ¼´¿ ¶»¼²±¬»µ °±©· ¦¿²§½¸ ó øîíí÷

 ó ¼§µ±²¬± øè ííï÷ øïð éëì÷

 - pozostałe øí éíë÷ øê çðï÷

×²²» µ±¦¬§ º·²¿²±©»ô © ¬§³æ øéêè÷ øíèç÷

 ó ²¿¼©§ µ¿ «¶»³²§½¸ ®- ²·½ µ«®±©§½¸ ó øïðð÷

 ó «¬©±®¦±²» ±¼°·§ ¿µ¬«¿´·¦«¶ ½» ²¿ ²¿´·½¦±²» 

±¼»¬µ·
øïð÷ øïç÷

 ó ¬®¿¬¿ ¦ ¬®¿²¿µ½¶· ²¿ ·²¬®«³»²¬¿½¸ °±½¸±¼²§½¸ øêðí÷ ó

 - pozostałe koszty finansowe (155) (270)
Õ±¦¬§ º·²¿²±©» øîð íèê÷ øîê íêë÷

Õ±¦¬§ º·²¿²±©» ²»¬¬± «¶ ¬» ¶¿µ± ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ 

¾·» ½»¹± ±µ®»«
øïð èïì÷ øïí ïëç÷

Ë¶ te w innych całkowitych dochodach
Î- ²·½» µ«®±©» ¦ °®¦» ·́½¦»²·¿ ¶»¼²±¬»µ 

działaj ½§½¸ ¦¿ ¹®¿²·½
øîìð÷ ìçí                         

Ûº»µ¬§©²¿ ½¦  ¦³·¿² ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ °®¦§ 

zabezpieczaniu przepływów pieni ²§½¸
ïê ïìì                         øïé ìêî÷

Æ³·¿²¿ ²»¬¬± ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ¿µ¬§©-© 

º·²¿²±©§½¸ ¼±¬ °²§½¸ ¼± °®¦»¼¿ §
øï îìï÷ øï èïí÷

Ð®¦§½¸±¼§ñøµ±¦¬§÷ º·²¿²±©» «¶ ¬» ¾»¦°± ®»¼²·± 

w innych całkowitych dochodach
ïì êêí                        øïè éèî÷
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íê 

ïíò  Ð±¼¿¬»µ ¼±½¸±¼±©§ 

Ð±¼¿¬»µ ¼±½¸±¼±©§ ©§µ¿¦¿²§ © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» ¾·» ½»¹± ±µ®»« 

îððç ®ò îððè ®ò

Þ·» ½§ °±¼¿¬»µ ¼±½¸±¼±©§ øí çèí÷ øïí îëé÷

Ð±¼¿¬»µ ±¼®±½¦±²§ øî éîí÷ ê ìèê                                   

Ð±©¬¿²·»ñ±¼©®-½»²·» ®- ²·½ °®¦»¶ ½·±©§½¸ øî éîí÷ ê ìèê                                     

Ð±¼¿¬»µ ¼±½¸±¼±©§ ©§µ¿¦¿²§ © ¦§µ« ´«¾ ¬®¿½·» 

¾·» ½»¹± ±µ®»«
øê éðê÷ øê ééï÷

Stawka podatku dochodowego, której podlegała działa´²±  Grupy wynosiła 19% w latach 2008-2009. Nie 
°®¦»©·¼«¶» · , aby stawka podatku dochodowego uległa zmianie w n¿¶¾´· ¦§½¸ ´¿¬¿½¸ò 

Ûº»µ¬§©²¿ ¬±°¿ °±¼¿¬µ±©¿ 

û û

Æ§µ °®¦»¼ ±°±¼¿¬µ±©¿²·»³ íé ððë              ìð îîë              

Ð±¼¿¬»µ © ±°¿®½·« ± ±¾±©· ¦«¶ ½  ¬¿©µ  °±¼¿¬µ±© øïçôðû÷ øé ðíï÷ øïçôðû÷ øé êìí÷

Î- nice trwałe øîôïû÷ øéçì÷ øîôîû÷ øèèé÷

Korekta wyceny / nierozpoznawane aktywa z tytułu 
±¼®±½¦±²»¹± °±¼¿¬µ« ¼±½¸±¼±©»¹±

íôðû                  ï ïïç                 ìôìû                  ï éëç                 

øïèôïû ÷ øê éðê÷ øïêôèû ÷ øê ééï÷

îððç ®ò îððè ®ò

Ð±¼¿¬»µ ¼±½¸±¼±©§ «¶ ty w innych całkowitych dochodach 

Ð®¦»¼ 

±°±¼¿¬µ±©¿²·»³

Õ±®¦§ ñ 

ø¬®¿¬¿÷ 

°±¼¿¬µ±©¿

Ð®¦»¼ 

±°±¼¿¬µ±©¿²·»³

Õ±®¦§ ñ 

ø¬®¿¬¿÷ 

°±¼¿¬µ±©¿

Ûº»µ¬§©²¿ ½¦  ¦³·¿² ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ °®¦§ 

zabezpieczaniu przepływów pieni ²§½¸ö
ïê ïìì                    øí ðêé÷ øïé ìêî÷ í íïè                 

ïê ïìì                  øí ðêé÷ øïé ìêî÷ í íïè                

îððç ®ò îððè ®ò

ö ó µ©»¬·  ¦¿¾»¦°·»½¦»  przepływów pieni ²§½¸ ±°·¿²± © ²±½·» íí¼ ±®¿¦ íì½
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íç 

Odpisy z tytułu utraty warto ½· 
Ò¿ ¼¦·»  31 grudnia 2009 r. Grupa rozpoznała odpisy z tytuł« «¬®¿¬§ ©¿®¬± ½· rodków trwałych w budowie w 
©§±µ± ci 257 tys. zł (31 grudnia 2008 r.: 257 tys. zł). O¼°·§ ¬» ¼±¬§½¦  ©¬®¦§³¿²§½¸ °®±¶»µ¬-© 
·²©»¬§½§¶²§½¸ò 

rodki trwałe w leasingu 
Ù®«°¿ « §¬µ«¶» ²·»µ¬-®» «®¦ ¼¦»²·¿ ±®¿¦ ®±¼µ· ¬®¿²°±®¬« © ®¿³¿½¸ «³-© ´»¿·²¹« º·²¿²±©»¹±ò Ò¿ ¼¦·»  íï 
¹®«¼²·¿ îððç ®ò ©¿®¬±  ¾·´¿²±©¿ ´»¿·²¹±©¿²§½¸ ³¿¦§² · «®¦ ¼¦»  wyniosła 1 076 tys. zł (31 grudnia 
2008 r.: 1 469 tys. zł). Do momentu spłaty zobowi ¦¿  z tytułu leasingu finansowego u §¬µ±©¿²» ³¿¦§²§ 
¬¿²±©·  zabezpieczenie płatno ½· ´»¿·²¹±©§½¸ò  

Æ¿¾»¦°·»½¦»²·¿  
Ð±¦¿ rodkami trwałymi w leasingu stanowi cymi zabezpieczenie płatno ½· ´»¿·²¹±©§½¸ô ± µ¬-®§½¸ ³±©¿ © 
°±°®¦»¼²·³ °¿®¿¹®¿º·»ô ²¿ ¼¦·»  31 grudnia 2009 r. rzeczowe aktywa trwałe o warto ci bilansowej 11 880 tys. zł 
(31 grudnia 2008 r.: 13 174 tys. zł) stanowiły zabe¦°·»½¦»²·» µ®»¼§¬-© ¾¿²µ±©§½¸ò Ü±¼¿¬µ±©±ô © ½»´« 
zabezpieczenia pozostałych zobowi ¦¿  Grupy, rzeczowe aktywa trwałe były obci ±²» ²¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ 
îððè ®ò ¸·°±¬»µ  na ł ½¦²  µ©±¬  1 155 tys. zł. W grudniu 2009 r. Grupa otrzymała z Í ¼« Î»¶±²±©»¹± 
Õ¿¬±©·½»óÉ½¸-¼ ¦¿©·¿¼±³·»²·» ± ©§µ®» ´»²·« ©©ò ¸·°±¬»µ·ò 

rodki trwałe w budowie
Ò¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò rodki trwałe w budowie obejmuj  °®¦»¼» ©¦§¬µ·³ °®¿½» ³±¼»®²·¦¿½§¶²» ²¿ 
´·½¦²§½¸ ±¾·»µ¬¿½¸ ³±¬±©§½¸ ¦´±µ¿´·¦±©¿²§½¸ © ½· ¹« · °±²¿¼ ¿«¬±¬®¿¼  ±®¿¦ ¼±¬§½¦ ½» ±¼©±¼²·»²·¿ 
¿«¬±¬®¿¼§ò 
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ìð 

ïëò  É¿®¬± ½· ²·»³¿¬»®·¿´²» 

É¿®¬±  ¾®«¬¬± ²¿ ¼¦·»  ï ¬§½¦²·¿ îððè ®ò éíí                              ï îïð                 ó   ï çìí                        

Ò¿¾§½·»  íé                                 íè                       èìí                      çïè                            

Zmniejszenia z tytułu likwidacji/sprzeda § øîí÷ ó ó   øîí÷

É¿®¬±  ¾®«¬¬± ²¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò éìé                              ï îìè                 èìí                     î èíè                        

É¿®¬±  ¾®«¬¬± ²¿ ¼¦·»  ï ¬§½¦²·¿ îððç ®ò éìé                              ï îìè                 èìí                     î èíè                        

Ò¿¾§½·»  ïëï                               ó ïëð                      íðï                            

Ð®¦»²·»·»²·» ¦ ©¿®¬± ½· ²·»³¿¬»®·¿´²§½¸ 

²·»±¼¼¿²§½¸ ¼± « §¬µ±©¿²·¿
éïð                               ó øéïð÷ ó   

Zmniejszenia z tytułu likwidacji/sprzeda § øè÷ øîï÷ ó   øîç÷

É¿®¬±  ¾®«¬¬± ²¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò ï êðð                           ï îîé                 îèí                     í ïïð                        

Õ±²½»¶»ô ´·½»²½¶»ô 

±°®±¹®¿³±©¿²·» 

µ±³°«¬»®±©» · 

pozostałe

×²²» ©¿®¬± ½· 

²·»³¿¬»®·¿´²»

É¿®¬± ½· 

²·»³¿¬»®·¿´²» 

®¿¦»³

É¿®¬± ½· 

²·»³¿¬»®·¿´²» 

²·»±¼¼¿²» ¼± 

« §¬µ±©¿²·¿

ß³±®¬§¦¿½¶¿ ©¿®¬± ci niematerialnych oraz odpisy z tytułu utraty wart± ½· 

Íµ«³«´±©¿²¿ ¿³±®¬§¦¿½¶¿ · ±¼°·§ ¿µ¬«¿´·¦«¶ ½» 

²¿ ¼¦·»  ï ¬§½¦²·¿ îððè ®ò
øêèè÷ øï ðéê÷ ó   øï éêì÷

ß³±®¬§¦¿½¶¿ ¦¿ ±µ®» øìè÷ øìì÷ ó   øçî÷

Zmniejszenia z tytułu likwidacji/sprzeda § îí                                 ó ó   îí                              

×²²» ¦³²·»¶¦»²·¿ ó   øîí÷ ó   øîí÷

Íµ«³«´±©¿²¿ ¿³±®¬§¦¿½¶¿ · ±¼°·§ ¿µ¬«¿´·¦«¶ ½» 

²¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò
øéïí÷ øï ïìí÷ ó   øï èëê÷

Íµ«³«´±©¿²¿ ¿³±®¬§¦¿½¶¿ · ±¼°·§ ¿µ¬«¿´·¦«¶ ½» 

²¿ ¼¦·»  ï ¬§½¦²·¿ îððç ®ò
øéïí÷ øï ïìí÷ ó   øï èëê÷

ß³±®¬§¦¿½¶¿ ¦¿ ±µ®» øçê÷ øëì÷ ó   øïëð÷

Zmniejszenia z tytułu likwidacji/sprzeda § è                                   îî                       ó   íð                              

Odpis z tytułu trwałej utraty warto ½· øëí÷ ó   ó   øëí÷

Íµ«³«´±©¿²¿ ¿³±®¬§¦¿½¶¿ · ±¼°·§ ¿µ¬«¿´·¦«¶ ½» 

²¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò
øèëì÷ øï ïéë÷ ó   øî ðîç÷

É¿®¬±  ²»¬¬± 

Ò¿ ¼¦·»  ï  ¬§½¦²·¿ îððè ®ò ìë                                 ïíì                     ó   ïéç                             

Ò¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò íì                                 ïðë                     èìí                      çèî                             

Ò¿ ¼¦·»  ï  ¬§½¦²·¿ îððç ®ò íì                                 ïðë                     èìí                      çèî                             

Ò¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò éìê                               ëî                       îèí                      ï ðèï                          

×²²» ©¿®¬± ½· 

²·»³¿¬»®·¿´²»

É¿®¬± ½· 

²·»³¿¬»®·¿´²» 

®¿¦»³

Õ±²½»¶»ô ´·½»²½¶»ô 

±°®±¹®¿³±©¿²·» 

µ±³°«¬»®±©» · 

pozostałe

É¿®¬± ½· 

²·»³¿¬»®·¿´²» 

²·»±¼¼¿²» ¼± 

« §¬µ±©¿²·¿

Ñ¼°·§ ¿³±®¬§¦¿½§¶²» ©¿®¬± ½· ²·»³¿¬»®·¿´²§½¸   ©§µ¿¦§©¿²» © °±¦§½¶· µ±¦¬§ ±¹-´²»¹± ¦¿®¦ ¼«ò  

Ò¿ ¼¦·»  31 grudnia 2009 r. Grupa rozpoznała odpisy z tytuł« «¬®¿¬§ ©¿®¬± ½· ¼±¬§½¦ ½» ©¿®¬± ½· 
²·»³¿¬»®·¿´²§½¸ © ©§±µ± ci 53 tys. zł (31 grudnia 2008 r.: brak). 



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ìï 

ïêò  Ò·»®«½¸±³± ½· ·²©»¬§½§¶²» 

Ü± ·²©»¬§½¶· © ²·»®«½¸±³± ½· Ù®«°¿ ¦¿´·½¦¿ ½¦  ¾«¼§²µ« ¾·«®±©»¹± °®¦»¦²¿½¦±²  ²¿ ©§²¿¶»³ò 

Ò¿ °±¼¬¿©·» ©§½»²§ ®¦»½¦±¦²¿©½§ ³¿¶ ¬µ±©»¹± °®¦»°®±©¿¼¦±²»¶ © ·»®°²·« îððê ®ò ©¿®¬±  ¹±¼¦·©¿ 
¾«¼§²µ«ô µ¬-®»¹± ½¦  °±©·»®¦½¸²· µ´¿§º·µ±©¿²¿ ¶»¬ ¼± ²·»®«½¸±³± ci inwestycyjnych została oszacowana 
²¿ µ©±¬  14,5 mln zł. Na dzie  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò Ù®«°¿ ¦¿´·½¦¿ èèôêû °±©·»®¦½¸²· ¬»¹± ¾«¼§²µ« ¼± 
²·»®«½¸±³± ½· ·²©»¬§½§¶²§½¸ ø©µ¿ nik ten podlega aktualizacji w okresach półrocznych÷ò 

Skonsolidowane przychody z tytułu wynajmu budynku w 2009 r. wyniosły 3 200 tys. zł (w 2008 r.: 3 233 tys. zł) 
i zostały zaprezentowane jako zysk bie ½»¹± ±µ®»« © °±¦§½¶· �Ð®¦§½¸±¼§�ô ²¿¬±³·¿¬ ¦©· ¦¿²» ¦ ²·³· µ±¦¬§ 
zostały uj te w pozycji „Koszt własny sprzeda §�ò 

W celu zabezpieczenia pozostałych zobowi ¦¿  Ù®«°§ô ²·»®«½¸±³± ci inwestycyjne były obci ±²» ²¿ ¼¦·»  íï 
¹®«¼²·¿ îððè ®ò ¸·°±¬»µ  na ł ½¦²  µ©±¬  8 978  tys. zł. W grudniu 2009 r. Grupa otrzymała ¦ Í ¼« Î»¶±²±©»¹± 
Õ¿¬±©·½»óÉ½¸-¼ ¦¿©·¿¼±³·»²·» ± ©§µ®» ´»²·« ©©ò ¸·°±¬»µ·ò 

ïéò  ×²©»¬§½¶» © ¶»¼²±¬µ¿½¸ ¬±©¿®¦§¦±²§½¸ 

Ð±²· »¶ °®¦»¼¬¿©·±²± °±¼¬¿©±©» ¼¿²» º·²¿²±©» ¶»¼²±¬»µ ¬±©¿®¦§¦±²§½¸æ 

 û 

°±·¿¼¿²§½¸ 

udziałów 

 É¿®¬±

¾·´¿²±©¿ 
 ßµ¬§©¿  Æ±¾±©· ¦¿²·¿ 

 Kapitał 
własny  Ð®¦§½¸±¼§ 

 Æ§µ ñ 

øÍ ¬®¿¬¿÷ ¦¿ 

±µ®» 

 íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò 
 ß«¬±¬®¿¼¿ Ó¿¦±©¦» Íòßò íðôððû                  ïïê             ï îïî                      èîê                  íèê                     ó                øí çíé÷

 Î¿¦»³                 ïïê 

 íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò 

 ß«¬±¬®¿¼¿ Ó¿¦±©¦» Íòßò íðôððû                  íçé             ì ðïð                   î êèé               ï íîí                     ó                øê èéç÷

 Î¿¦»³ íçé                 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

É¿®¬±  ¾®«¬¬± ²¿ °±½¦ ¬»µ ±µ®»« ïî îíí                      ïî îéê                           

Ð®¦»²·»·»²·» ¦» rodków trwałych  w budowie ïë                              ìîì                                  

Î»µ´¿§º·µ¿½¶» ø°¿¬®¦ ®-©²·»  ²±¬¿ ïì÷ ó øìêé÷

É¿®¬±  ¾®«¬¬± ²¿ µ±²·»½ ±µ®»« ïî îìè                      ïî îíí                           

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytułu utraty wa®¬± ½· 

²¿ °±½¦ ¬»µ ±µ®»«
øé êîì÷ øé ëçç÷

ß³±®¬§¦¿½¶¿ ¦¿ ±µ®» øíðê÷ øíïð÷

Î»µ´¿§º·µ¿½¶» ø°¿¬®¦ ®-©²·»  ²±¬¿ ïì÷ ó îèë                                  

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytułu utraty wa®¬± ½· 

²¿ µ±²·»½ ±µ®»«
øé çíð÷ øé êîì÷

É¿®¬±  ²»¬¬± ²¿ °±½¦ ¬»µ ±µ®»« ì êðç                        ì êéé                              

É¿®¬±  ²»¬¬± ²¿ µ±²·»½ ±µ®»« ì íïè                        ì êðç                              



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ìî 

ïèò  Pozostałe inwestycje 

Pozostałe inwestycje długoterminowe 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Lokaty długoterminowe ê çèé                              ì îðð                              

×²²» êç                                   êç                                   

Razem pozostałe inwestycje długoterminowe 7 056                             ì îêç                             

Ò¿ íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò ±®¿¦ ²¿ íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò ´±katy długoterminowe w warto ci odpowiednio 4 387 tys. zł 
oraz 4 200 tys. zł zwi zane były z blokad ®±¼µ-© °·»²· ²§½¸ ²¿ ®¿½¸«²µ« ®»¦»®©±©§³ °®¦»¦²¿½¦±²§³ ²¿ 
°±µ®§½·» ²·»«¾»¦°·»½¦±²§½¸ ¬®¿¬ô «¬©±®¦±²§³ ¦¹±¼²·» ¦ °±¬¿²±©·»²·¿³· Ë³±©§ Õ±²½»§¶²»¶ ±®¿¦ Ë³±©§ 
Õ®»¼§¬±©»¶ò Ü±¼¿¬µ±©± ²¿ íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò ¿´¼± ´okat długoterminowych w wysoko ci 2 600 tys. zł 
¬¿²±©· ®±¼µ· °·»²· ²» ¦¿¾´±µ±©¿²» ²¿ ®¿½¸«²µ« ´±µ¿½§¶²§³ © ¦©· ¦µ« ¦ «¬¿²±©·»²·»³ ¦¿¾»¦°·»½¦»²·¿ ²¿ 
°±¬®¦»¾§ Ë³±©§ ©·»´±½»´±©»¶ ´·²·· µ®»¼§¬±©»¶ ø°¿¬®¦ ²±¬¿ îê÷ò 

×²©»¬§½¶» µ®-¬µ±¬»®³·²±©» 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Instrumenty kapitałowe dost °²» ¼± °®¦»¼¿ § ø¿µ½¶» 

spółek niepowi ¦¿²§½¸÷
ë çëì                              ê ççí                              

×²©»¬§½¶» © º«²¼«¦¿½¸ ·²©»¬§½§¶²§½¸ ìè çíë                            êë êçé                            

×²²» ó ï çìð                              

Î¿¦»³ ·²©»¬§½¶» µ®-¬µ±¬»®³·²±©» ëì èèç                           éì êíð                           

Instrumenty kapitałowe dost °²» ¼± °®¦»¼¿ § ¼±¬§½¦  akcji spółki Centrozap S.A. oraz Beskidzkiego Domu 
Ó¿µ´»®µ·»¹± Íòßò 

Ò¿ ¼¦·»  31 grudnia 2009 r. akcje tych spółek  zostały obj te odpisem z tytułu utraty warto ½· ±¼°±©·»¼²·± © 
kwotach 6 431 tys. zł (na dzie  31 grudnia 2008 r.: 6 431 tys. zł) oraz 1 266 tys. zł (na dzie  íï ¹®«¼²·¿ îððè ®òæ 
1 468 tys. zł). W zwi zku z debiutem Centrozap S.A. na Giełdzie Papierów É¿®¬± ½·±©§½¸ © É¿®¦¿©·» 
°±½¦ wszy od czwartego kwartału 2008 roku baz  ±¼²·»·»²·¿ ¼´¿ «¬¿´»²·¿ ©¿®¬± ci godziwej akcji tej spółki s   
²±¬±©¿²·¿ ®§²µ±©» � »º»µ¬§ ¬»¶ ©§½»²§ô °±¦¿ ±¼°·¿³i z tytułu utraty warto ½·ô   «¶³±©¿²» ¶¿µ± ·²²» 
całkowite dochody w skonsolidowanym sprawozdaniu z całkowitych dochodów (patrz równie  ²±¬¿ îì¾÷ò 

Ò¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò ·²²» ·²©»¬§½¶» µ®-¬µ±¬»®³·²±©» odnosiły si  ¼± ±°®±½»²¬±©¿²§½¸ µ¿«½¶· 
wpłaconych jako zabezpieczenie udzielonych gwarancj· ¼±¾®»¹± ©§µ±²¿²·¿ò 

ïçò  Przedpłaty z tytułu prowizji oraz pozostałe 

Ð±¦§½¶¿ ±¼²±· ·  do przedpłaconej prowizji oraz kosztów doradztwa f·²¿²±©»¹± ¼±¬§½¦ ½§½¸ 
²·»©§µ±®¦§¬¿²»¶ ½¦ ½· µ®»¼§¬« µ±²±®½¶¿´²»¹± ±®¿¦ µ±¦¬-© ¼±®¿¼¦¬©¿ ¦©· ¦¿²§½¸ ¦ µ®»¼§¬»³ 
µ±²±®½¶¿´²§³ô µ¬-®» ¾ ¼  ®±¦´·½¦¿²» ³»¬±¼  »º»µ¬§©²»¶ ¬±°§ °®±½»²¬±©»¶ © ±µ®»·» µ®»¼§¬±©¿²·¿ò 





Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ìì 

Grupa nie rozpoznała aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w pełnej wysoko ½· ²¿¼©§ µ· 
°®¦»¶ ½·±©§½¸ ®- ²·½ «¶»³²§½¸ · ¬®¿¬ °±¼¿¬µ±©§½¸ ²¿¼ °®¦»¶ ½·±©§³· ®- ²·½¿³· ¼±¼¿¬²·³·ô ¦» ©¦¹´ ¼« ²¿ 
¾®¿µ °»©²± ½· ½± ¼± ®»¿´·¦¿½¶· ¬§½¸ ®- ²·½ò 

Æ³·¿²¿ ®- ²·½ °®¦»¶ ½·±©§½¸ © ±µ®»·» 

¶¿µ± ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿

 ¦¿ ±µ®»

w innych całkowitych 
¼±½¸±¼¿½¸

Rzeczowe aktywa trwałe (400)                                     ê ìîð ó                          ê ðîð

Ò·»®«½¸±³± ½· ·²©»¬§½§¶²»                            ìéç øè÷ ó                             ìéï

×²©»¬§½¶» © ¶»¼²±¬µ¿½¸ ¬±©¿®¦§¦±²§½¸                              ïð                                          ïê ó                               îê

Długoterminowe przedpłaty z tytułu prowizji 
oraz pozostałe

øï ìðð÷                                        ïçë ó øï îðë÷

Ò¿´» ²± ci handlowe i pozostałe                              éç                                          çê ó                             ïéë

×²©»¬§½¶» µ®-¬µ±¬»®³·²±©»                         ï èìë øíè÷                                îíê                          î ðìí

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ øëç÷ øëè÷ ó øïïé÷

Krótkoterminowe przedpłaty z tytułu prowizji 
oraz pozostałe

øîð÷ øïë÷ ó øíë÷

Długoterminowe zobowi zania z tytułu 
´»¿·²¹«

                           ïïê                                            é ó                             ïîí

Pozostałe zobowi zania długoterminowe                       25 613                                        éèí ó                        îê íçê

Długoterminowe przychody przyszłych 
okresów z tytułu dotacji rz ¼±©§½¸ · ·²²»

                        í ðïð øîðð÷ ó                          î èïð

Æ±¾±©· zania z tytułu ©·¿¼½¦»

°®¿½±©²·½¦§½¸
                           ïîì                                          ïè ó                             ïìî

Rezerwy długoterminowe                            88í                                        íëí ó                          ï îíê

Æ±¾±©· zania z tytułu kredytów i po §½¦»µ                            ïðì øîðî÷ ó øçè÷

Õ®-¬µ±¬»®³·²±©» ¦±¾±©· zania z tytułu 
´»¿·²¹«

                           îêé øîïê÷ ó                               ëï

Æ±¾±©· zania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe                            ëêì                                        éêì ó                          ï íîè

Î»¦»®©§ µ®-¬µ±¬»®³·²±©»                       ïï ëçî øïð éîê÷ ó                             èêê

Krótkoterminowe przychody przyszłych 
okresów oraz z tytułu dotacji rz ¼±©§½¸

                           îðð ó ó                             îðð

Ð±½¸±¼²» ·²¬®«³»²¬§ º·²¿²±©»                         í íïè                                          ëí øí ðêé÷                             íðì

Aktywa z tytułu nierozliczonych strat 
°±¼¿¬µ±©§½¸

                      îí éêï øïì ëðð÷ ó                          ç îêï

Õ±®»µ¬¿ ©§½»²§ øîé ïèí÷                                   ïì ëíë øîíê÷ øïî èèì÷

                    ìî çðí øî éîí÷ øí ðêé÷                       íé ïïí

ï ¬§½¦²·¿ îððç ®ò

Æ³·¿²¿ °±¼¿¬µ« ±¼®±½¦±²»¹± ±¼ ®- ²·½ 

°®¦»¶ ½·±©§½¸ ®±¦°±¦²¿²¿ íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ìë 

¶¿µ± ¦§µ ´«¾ ¬®¿¬¿

 ¦¿ ±µ®»

w innych całkowitych 
¼±½¸±¼¿½¸

Rzeczowe aktywa trwałe (4 230)                                     í èíð ó øìðð÷

Ò·»®«½¸±³± ½· ·²©»¬§½§¶²»                            ëðè øîç÷                ó                              ìéç

×²©»¬§½¶» © ¶»¼²±¬µ¿½¸ ¬±©¿®¦§¦±²§½¸                              êí øëí÷                ó                                ïð

Długoterminowe przedpłaty z tytułu prowizji 
oraz pozostałe

øï ïéð÷ øîíð÷                ó  øï ìðð÷

Ò¿´» ²± ci handlowe i pozostałe                         4 31ë øì îíê÷ ó                               éç

×²©»¬§½¶» µ®-¬µ±¬»®³·²±©»                         ï ìèî                                          ïç                                íìì                          ï èìë

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ øé÷ øëî÷                ó  øëç÷

Krótkoterminowe przedpłaty z tytułu prowizji 
oraz pozostałe

øïè÷ øî÷ ó øîð÷

Długoterminowe zobowi zania z tytułu 
´»¿·²¹«

                           îëë øïíç÷ ó                             ïïê

Pozostałe zobowi zania długoterminowe                       24 092                                     ï ëîï ó                        îë êïí

Długoterminowe przychody przyszłych 
okresów z tytułu dotacji rz ¼±©§½¸ · ·²²»

                        í îïð øîðð÷ ó                          í ðïð

Æ±¾±©· zania z tytułu ©·¿¼½¦»

°®¿½±©²·½¦§½¸
                           ïïè                                            ê ó                             ïîì

Rezerwy długoterminowe                       10 092 (ç îðç÷ ó                             èèí

Æ±¾±©· zania z tytułu kredytów i po §½¦»µ øïïé÷                                        îîï ó                             ïðì

Õ®-¬µ±¬»®³·²±©» ¦±¾±©· zania z tytułu 
´»¿·²¹«

                           îíé                                          íð ó                             îêé

Æ±¾±©· zania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe

                        ï éïê øï ïëî÷ ó                             ëêì

Î»¦»®©§ µ®-¬µ±¬»®³·²±©»                            çêî                                   ïð êíð ó                        ïï ëçî

Krótkoterminowe przychody przyszłych 
okresów oraz z tytułu dotacji rz ¼±©§½¸

                           îðð ó ó                             îðð

Ð±½¸±¼²» ·²¬®«³»²¬§ º·²¿²±©» ó ó                             í íïè                          í íïè

Aktywa z tytułu nierozliczonych strat 
°±¼¿¬µ±©§½¸

                      íç éìë øïë çèì÷ ó                        îí éêï

Õ±®»µ¬¿ ©§½»²§ øìè íëì÷                                   îï ëïë øíìì÷ øîé ïèí÷

                    íí ðçç                                   ê ìèê                            í íïè                       ìî çðí

ï ¬§½¦²·¿ îððè ®ò

Æ³·¿²¿ °±¼¿¬µ« ±¼®±½¦±²»¹± ±¼ ®- ²·½ 

°®¦»¶ ½·±©§½¸ ®±¦°±¦²¿²¿
íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Í¬®¿¬§ °±¼¿¬µ±©» 

Æ¹±¼²·» ¦ °®¿©»³ ¬®¿¬¿ °±²·»·±²¿ © ®±µ« °±¼¿¬µ±©§³ ³± » ±¾²· §  ¼±½¸-¼ ¼± ±°±¼¿¬µ±©¿²·¿ © 
²¿¶¾´· ¦§½¸ °· ½·« µ±´»¶²± °± ±¾·» ²¿¬ °«¶ ½§½¸ ´¿¬¿½¸ °±¼¿¬µ±©§½¸ô ¦ ¬§³ô » ©§±µ±  ±¾²· »²·¿ © 
µ¬-®§³µ±´©·»µ ¦ ¬§½¸ ´¿¬ ²·» ³± » °®¦»µ®±½¦§  ëðû µ©±¬§ ¬®¿¬§ò Ò¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò ©§±µ±  ¬®¿¬ 
°±¼¿¬µ±©§½¸ °±¦±¬¿¶ cych do rozliczenia wyniosła 48 747 tys. zł (31 grudnia 2008 r.  125 058 tys. zł). 
Æ¿®-©²± ²¿ íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò ¶¿µ · ²¿ íï ¹®«¼²·¿ î008 r. Grupa nie rozpoznała aktywa z tytułu podatku 
±¼®±½¦±²»¹± ±¼ ³± ´·©§½¸ ¼± ©§µ±®¦§¬¿²·¿ ¬®¿¬ °±¼¿¬µ±©§½¸ô ¦» ©¦¹´ ¼« ²¿ ²·»°»©²±  ·½¸ ©§µ±®¦§¬¿²·¿ò 

É§±µ±  ¬®¿¬§ Ì»®³·² ©§¹¿ ²· ½·¿

ïì ìçî                      îðïð

í ìíê                        îðïï

è îðî                        îðïî

ïì îëç                      îðïí

è íëè                        îðïì

ìè éìé                     



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò
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ìê 

îïò  Ò¿´» ²± ½· ±®¿¦ ¦±¾±©· zania z tytułu podatku dochodowego 

Ò¿´» ²± ci brutto z tytułu podatku dochodowego na dzie  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò ©§²±¦  1 482 tys. zł (31 grudnia 
2008 r.: 3 360 tys. zł), z czego 1 376 tys. zł jest ¬± µ©±¬¿ ²¿´» na Grupie do rozliczenia z przyszłym 
¦±¾±©· ¦¿²·»³ ¼± «®¦ du skarbowego z tytułu podatku dochodowego, a kwota 106 tys. zł to nale ²±  ©±¾»½ 
«®¦ ¼« µ¿®¾±©»¹± ©§²·µ¿¶ ½¿ ¦ ®- ²·½§ °±³· dzy dokonanymi płatno ½·¿³· ¦¿ ¾·» ½§ ®±µ ±¾®±¬±©§ ¿ µ©±¬
°±¼¿¬µ« ²¿´» ²»¹±ò Æ» ©¦¹´ ¼« ²¿ ²·»°»©²±  ±¼¦§µ¿²·¿ ½¦ ½· ²¿´» ²± ci z tytułu podatku dochodowego na 
¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®òô ¶»¶ ©¿®¬±  koryguje odpis z tytułu utraty warto ci w kwocie 1 376 tys. zł (31 grudnia 
2008 r.: 1 385 tys. zł).  

Æ±¾±©· zanie z tytułu podatku dochodowego w wysoko ci 28 tys. zł (31 grudnia 2008 r.: 423 tys. zł) sta²±©· 
®- ²·½  °±³· dzy dokonanymi płatno ½·¿³· ¦¿ ¾·» cy i ubiegły rok obrotowy a kwot  °±¼¿¬µ« ²¿´» ²»¹±ò 

îîò  Ò¿´» ²± ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Ò¿´» ²± ci z tytułu dostaw i us ług od jednostek powi ¦¿²§½¸ ïè                                   èèë                                 

Ò¿´» ²± ci z tytułu dostaw i us ług od jednostek pozostałych ïð êèç                            ïî çèî                            

Ò¿´» ²± ci z tytułu podatków, ceł ubezpiecze  społecznych i 
¦¼®±©±¬²§½¸ ±®¿¦ ·²²§½¸ ©·¿¼½¦»

îð îëë                            ïï ììð                            

Pozostałe nale ²± ci od jednostek pozostałych 470                                 î ìïî                              

íï ìíî                           îé éïç                           

Ò¿ ²¿´» ²± ci z tytułu podatków, ceł, ubezpiecze  społecznych i zdrowotnych oraz innych ©·¿¼½¦»  składaj
·  ³· ¼¦§ ·²²§³·æ ø·÷ ²¿´» ²±  ©§²·µ¿¶ ca z niesłusznej zdaniem Grupy decyzji Naczelnika I ´ µ·»¹± 
Ë®¦ ¼« Íµ¿®¾±©»¹± © Í±²±©½« ¦ îê ·»®°²·¿ îððè ®ò ±µ®» ´¿¶ ½»¶  µ©±¬  ²¿¼©§ µ· ÊßÌ ²¿´·½¦±²»¹± ²¿¼ 
²¿´» ²§³ ¦¿ ³·»· ½ ·»®°·»  îððì ®òô © ¦©· ¦µ« ¦ µ¬-®  Grupa dokonała na rzecz organu podatkowego wpłaty 
© ©§±µ± ci 5 952 tys. zł oraz (ii) nale ²±  w kwocie 3 100 tys. zł, ujawniona przez Grup  © îððç ®ò ©  
µ±²»µ©»²½¶· ©§®±µ« É±¶»©-¼¦µ·»¹± Í ¼« ß¼³·²·¬®¿½§¶²»¹± © Ù´·©·½¿½¸ ¦ îì µ©·»¬²·¿ îððç ®ò «½¸§´¿¶ ½»¹± 
¼»½§¦¶  Ò¿½¦»´²·µ¿ × ´ µ·»¹± Ë®¦ ¼« Íµ¿®¾±©»¹± © Í±²±©½« ¦ îè ³¿®½¿ îððè ®ò ±µ®» ´¿¶ ½   µ©±¬
²¿¼©§ µ· ÊßÌ ²¿´·½¦±²»¹± ²¿¼ ²¿´» ²§³ ¦¿ ³·»· ½ ¬§½¦»  îððí ®òô ©¦¹´ ¼»³ µ¬-®»¹± ±®¹¿²§ °±¼¿¬µ±©» ²·» 
skorzystały z prawa do skargi kasacyjnej. 

Ü²·¿ î ´·¬±°¿¼¿ îððç ®ò É±¶»©-¼¦µ· Í d Administracyjny w Gliwicach odrzucił skarg  ©²·»·±²  °®¦»¦ Ù®«°
²¿ ¼»½§¦¶  Ü§®»µ¬±®¿ ×¦¾§ Íµ¿®¾±©»¶ © Õ¿¬±©·½¿½¸ ¦ íð ³¿®½¿ îððç ®òô «¬®¦§³«¶ ½  ½¦ ½·±©± © ³±½§ ©©ò 
¼»½§¦¶  Ò¿½¦»´²·µ¿ × ´ µ·»¹± Ë®¦ ¼« Íµ¿®¾±©»¹± © Í±²±©½« ¦ îê ·»®°²·¿ îððè ®ò Ù®«°a skorzystała z 
°®¿©¿ ¼± µ¿®¹· µ¿¿½§¶²»¶ò É ±°·²·· Ù®«°§ ¦¿²» ²¿ ©§¹®¿²·» °±®« ²¿´» § ±½»²·¿  ¶¿µ± ©§±µ·»ò 

Ò¿´» ²± ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe s  °®¦»¼¬¿©·±²» © µ©±¬¿½¸ ²»¬¬± °±³²·»¶¦±²§½¸ ± ±¼°·§ 
¿µ¬«¿´·¦«¶ ce w kwocie 114 550 tys. zł (31 grudnia 2008 r.: 136 393 tys. zł). 

Ð±²· ¦¿ ¬¿¾»´¿ ¦¿©·»®¿ ©·»µ±©¿²·» ²¿´» ²± ci przeterminowanych z tytułu dostaw i usług oraz n¿´» ²± ½· 
pozostałych wraz z informacj  ± ©§±µ± ½· ±¼°·-© ¿µ¬«¿´·¦«¶ ½§½¸ò  



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò
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ìé 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Ò¿´» ²± ½· °®¦»¬»®³·²±©¿²» ¾®«¬¬±

¼± ï ³ó½¿ îîé                                 êçç                                 

°±©§ »¶ ï ³ó½¿ ¼± ê ³ó½§ ìî                                   éðê                                 

°±©§ »¶ ê ³ó½§ ¼± ï ®±µ« ïè                                   îîí                                 

°±©§ »¶ ï ®±µ« ïîï êïè                          ïìë îèê                          

ïîï çðë                        ïìê çïì                        

±¼°·§ ¿µ¬«¿´·¦«¶ ½» ©¿®¬±  ²¿´» ²± ½· °®¦»¬»®³·²±©¿²§½¸ øïïì ííé÷ øïíê ïèð÷

Ò¿´» ²± ½· °®¦»¬»®³·²±©¿²» ²»¬¬± é ëêè                             ïð éíì                           

Æ³·¿²¿ ¬¿²« ±¼°·-© ¿µ¬«¿´·¦«¶ ½§½¸ ©¿®¬±  ²¿´» ²± ½· °®¦»¼¬¿©·¿ ·  ²¿¬ °«¶ ½±æ 

îððç ®ò îððè ®ò

É¿®¬±  ±¼°·« ²¿ ²¿´» ²± ½· ²¿ ¼¦·»  ï ¬§½¦²·¿                         øïíê íçí÷ øïêî ðîé÷

Ë¬©±®¦±²» ±¼°·§                                  øêï÷ øììê÷

Î±¦©· ¦¿²» ±¼°·§                               é ïïð ïí ðìí                            

É§µ±®¦§¬¿²·» ±¼°·-©                             ïì éçì ïí ðíé                            

É¿®¬±  ±¼°·« ²¿ ²¿´» ²± ½· ²¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿                       øïïì ëëð÷                       øïíê íçí÷

Ñ¼°·§ ²¿ ²¿´» ²± ci z tytułu dostaw i usług utworzono w zwi ¦µ« ¦ °®¦»©·¼§©¿²  ¬®«¼²± ½·  spłaty sald 
niektórych kontrahentów. Odpisy na pozostałe nale ²± ½· ¼±¬§½¦  °®¦»¼» ©¦§¬µ·³ ²¿´» ²± ci powstałych w 
©§²·µ« «¼¦·»´±²§½¸ °±® ½¦»  kredytowych dla spółek, które utraciły zdolno  do spłaty swoich zobowi ¦¿ ò 

Zdaniem Grupy spłata nale ²± ½· ²·»±¾¶ ¬§½¸ ±¼°·¿³· ¿µ¬«¿´·¦«¶ ½§³· ²·» ¾«¼¦· © ¬°´·©± ½·ò 

Ð®¦»¬»®³·²±©¿²» ²¿´» ²± ½· ²»¬¬± ²¿ µ©±¬  7 307 tys. zł posiadaj  ¦¿¾»¦°·»½¦»²·¿ ²¿ ³¿¶ ¬µ« µ±²¬®¿¸»²¬¿ 
°®¦»©§ ¦¿¶ ½» ©¿®¬±  ¬§½¸ ²¿´» ²± ½·ò É¿®¬±  ¹±¼¦·©¿ ¬§½¸ ¦¿¾»¦°·»½¦»  ²¿ °±¼¬¿©·» ©§½»² 
®¦»½¦±¦²¿©½-© ³¿¶ ¬µ±©§½¸ °®¦»°®±©¿¼¦±²§½¸ © îððé ®ò · îððç ®ò ©§²±· 11,8 mln zł. 

W 2009 roku Grupa dokonała rozwi ¦¿²·¿ ±¼°·-© ¿µ¬«¿´·¦«¶ ½§½¸ ©¿®¬±  °®¦»¬»®³·²±©¿²§½¸ ²¿´» ²± ½· 
¼±¬§½¦ cych działalno ½· ¦¿²·»½¸¿²»¶ © ¦©· ¦µ« ¦ ·½¸ ½¦ ½·±©§³ ±¼¦§µ¿²·»³ ±®¿¦ © ±°¿®½·« ± ¿²¿´·¦
°®¿©¼±°±¼±¾·» stwa ich odzyskania po dniu bilansowym. Ogółem rozw· ¦¿²± ±¼°·§ ²¿ µ©±¬   7 110 tys. zł,  z 
czego 6 020 tys. zł dotyczyło Huty Ostrowiec S.A. w upadło ci, 508 tys. zł Stalexport Wielkopolska Sp. z o.o. © 
upadło ci, 450 tys. zł Centrozłom-Stalexport S.A. w upadło ci oraz 132 tys. zł pozostałych jednostek. 

îíò ®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

®±¼µ· °·»²· ²» © µ¿·» ëè                                   ëð                                   

®±¼µ· °·»²· ²» ²¿ ®¿½¸«²µ¿½¸ ¾¿²µ±©§½¸ é ðîî                              é íéí                              

Õ®-¬µ±¬»®³·²±©» ´±µ¿¬§ ¾¿²µ±©» ïîí íêè                          ïðê èëë                          

®±¼µ· °·»²· ²» ²¿ ®¿½¸«²µ¿½¸ ¾¿²µ±©§½¸ ± ±¹®¿²·½¦±²»¶ 

³± ´·©± ½· ¼§°±²±©¿²·¿
ïëç                                 ïëî                                 

®±¼µ· °·»²· ²» © ¼®±¼¦» îíç                                 îðç                                 

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ô ©¿®¬±  ©§µ¿¦¿²¿ © 

°®¿©±¦¼¿²·« ¦ §¬«¿½¶· º·²¿²±©»¶
ïíð èìê                        ïïì êíç                        

Õ®»¼§¬§ © ®¿½¸«²µ« ¾·» ½§³ ó                                      øï÷

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ô ©¿®¬±  ©§µ¿¦¿²¿ © 

sprawozdaniu z przepływów pieni ²§½¸
ïíð èìê                        ïïì êíè                        

Õ©±¬¿ ®±¼µ-© ± ±¹®¿²·½¦±²»¶ ³± ´·©± ½· ¼§°±²±©¿²·¿ ¼±¬§½¦§ ®±¼µ-© ÆÚ Íò 
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
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ìè 

îìò  Kapitał własny 

¿ò Kapitał zakładowy 

Ñ¼ ´·¬±°¿¼¿ ïççí ®ò ¼± ¹®«¼²·¿ ïççê ®ò Ù®«°¿ º«²µ½jonowała w warunkach hiperinflacji. MSR 29 
Í°®¿©±¦¼¿©½¦±  º·²¿²±©¿ © ©¿®«²µ¿½¸ ¸·°»®·²º´¿½¶· wymaga przekształcenia ka dego składnika kapitału 
¿µ½¶±²¿®·«¦§ ø¦ ©§¶ ¬µ·»³ ²·»°±¼¦·»´±²§½¸ ¦§µ-© · ²¿¼©§ µ· ¦ °®¦»¦¿½±©¿²·¿÷ °®¦»¦ ±¹-´²  ·²¼»µ¿½¶  ½»² 
© ±µ®»·» ¸·°»®·²º´¿½¶·ò Ì¿µ·» ®»¬®±°»µ¬§©²» ¦¿¬±sowanie skutkowało spadkiem zysków zatrzymanych w t§³ 
okresie na ł ½¦²  µ©±¬  18 235 tys. zł oraz korekt  z tytułu przeszacowania kapitału zakładowego w tej ¿³»¶ 
µ©±½·»ò 

É îððç ®±µ« ©§±µ±  kapitału zakładowego nie uległa zmianie. 

Ü²·¿ ïè ¬§½¦²·¿ îððè ®ò ²¿¬ piło wniesienie przez Atlantia S.p.A. wkładu niepie²· nego w postaci cało ½· 
°±·¿¼¿²§½¸ ¿µ½¶· Í¬¿´»¨°±®¬ ß«¬±¬®¿¼§ Íòßò ¼± ¶»¶ ¶»¼²±¬µ· ¦¿´» ²»¶ ß«¬±¬®¿¼» °»® ´�×¬¿´·¿ Íò°òßò ¦ ·»¼¦·¾  © 
Î¦§³·»ò É ©§²·µ« ²¿¾§½·¿ ¿µ½¶· ß«¬±¬®¿¼» °»® ´�×¬¿´·¿ Íò°òßò ¼§°±²«¶» ±¾»½²·» °¿µ·»¬»³ ïíçòðëçòïèî ¿µ½¶· 
±®¿¦ ¬¿µ  ¿³  ´·½¦¾  głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

Posiadacze akcji zwykłych s  «°®¿©²·»²· ¼± ±¬®¦§³§©¿²·¿ «½¸©¿´±²§½¸ ¼§©·¼»²¼ ±®¿¦ ³¿¶  °®¿©± ¼± ¶»¼²»¹± 
głosu na akcj  podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki. É¦§¬µ·» ¿µ½¶» «°®¿©²·¿¶  © 
¶»¼²¿µ±©§³ ¬±°²·« ¼± ³¿¶ tku Spółki w przypadku podziału maj ¬µ«ò  

¾ò Kapitał z tytułu wyceny aktywów finansowych dost °²§½¸ ¼± °®¦»¼¿ § 

Na kapitał ten odnoszone s  ¦§µ· · ¬®¿¬§ ¦ ©§½»²§ ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ ¼±¬ °²§½¸ ¼± °®¦»¼¿ § ø¦¿ 
©§¶ ¬µ·»³ ±¼°·-© ¿µ¬«¿´·¦«¶ ½§½¸ ±®¿¦ ®- ²·½ µ«®±©§½¸÷ô ¼´¿ µ¬-®§½¸ ³± ´·©» ¶»¬ «¬¿´»²·» ©¿®¬± ½· 
¹±¼¦·©»¶ © ±°¿®½·« ± ®§²»µ ®»¹«´±©¿²§ô ¾ ¼  ¬»  © ·²²§ ©·¿®§¹±¼²§ °±-¾ò 

½ò Kapitał z tytułu stosowania rachunkowo ½· ¦¿¾»¦°·»½¦»

Saldo kapitału z tytułu stosowania rachunkowo ½· ¦¿¾»¦°·»½¦»  ©§²·µ¿ ¦ ©§½»²§ ·²¬®«³»²¬-© °±½¸±¼²§½¸ 
spełniaj ½§½¸ ©§³±¹· ®¿½¸«²µ±©± ½· ¦¿¾»¦°·»½¦»  przepływów pieni ²§½¸ò Ë¦²¿²» ¦¿ »º»µ¬§©²» ¦³·¿²§ 
©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ·²¬®«³»²¬-© ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ cych przyszłe przepływy pieni ne wyniosły w 2009 roku 16 144 
tys. zł (2008 r.: 17 462 tys. zł (warto  «¶»³²¿÷÷ò É¿®¬±  ta została skorygowana o zmian  °±¼¿¬µ« 
±¼®±½¦±²»¹± © ©§±µ± ci 3 067 tys. zł (warto  ujemna) (2008 r.: 3 318 tys. zł), uj ¬  w innych całkowitych 
¼±½¸±¼¿½¸ò 

¼ò Pozostałe kapitały rezerwowe i zapasowy 

Pozostałe kapitały rezerwowe s  ¬©±®¦±²» °®¦»¦ É¿´²» Æ¹®±³¿¼¦»²·¿ ßµ½¶±²¿®·«¦§ ¦ ½¦ ci lub cało ½· 
zatwierdzonych zysków Spółek nale ½§½¸ ¼± Ù®«°§ò É¿´²» Æ¹®±³¿¼¦»²·» ³± » ®-©²·»  ©µ¿¦¿  µ±²µ®»¬²§ 
½»´ô ²¿ µ¬-®§ ®±¼µ· ¬» ³¿¶  ¾§  °®¦»¦²¿½¦±²»ò 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

×´±  ¿µ½¶· ²¿ °±½¦ ¬»µ ±µ®»« îìé îêî ðîí                  îìé îêî ðîí                   

×´±  akcji na koniec okresu (w pełni opłaconych) îìé îêî ðîí                  îìé îêî ðîí                   

É¿®¬±  nominalna 1 akcji (w złotych) î                                    î                                     

É¿®¬±  ²±³·²¿´²¿ »³·¶· »®·· ß ïê êèî                           ïê êèî                            

É¿®¬±  ²±³·²¿´²¿ »³·¶· »®·· Þ çèê                                çèê                                 

É¿®¬±  ²±³·²¿´²¿ »³·¶· »®·· Ü è ððð                             è ððð                              

É¿®¬±  ²±³·²¿´²¿ »³·¶· »®·· Û ïèç èëê                         ïèç èëê                          

É¿®¬±  ²±³·²¿´²¿ »³·¶· »®·· Ú ïðð ððð                         ïðð ððð                          

É¿®¬±  ²±³·²¿´²¿ »³·¶· »®·· Ù ïéç ððð                         ïéç ððð                          

ìçì ëîì                       ìçì ëîì                        



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ìç 

îëò  Æ§µ °®¦§°¿¼¿¶ ½§ ²¿ ¶»¼²  ¿µ½¶

Õ¿´µ«´¿½¶¿ °±¼¬¿©±©»¹± ¦§µ« °®¦§°¿¼¿¶ ½»¹± ±¼°±©·»¼²·± ²¿ ¶»¼²  ¿µ½¶  dokonana została w oparciu o zysk 
²»¬¬± ¿µ½¶±²¿®·«¦§ Ö»¼²±¬µ· Ü±³·²«¶ cej w kwocie 26 510 tys. zł ( 2008 r.: 29 581 tys. zł) oraz o ®»¼²·
©¿ ±²  ´·½¦¾  ¿µ½¶· ²¿ ¼¦·»  °±®¦ ¼¦»²·¿ °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹± © ´·½¦¾·» îìé îêî ¬§ò ¦¬«µ øíï ¹®«¼²·¿ 
îððè ®òæ îìé îêî ¬§ò ¦¬«µ÷ò É·»´µ± ci te zostały ustalone w sposób przedstawiony poni »¶ò 

Æ§µ ²»¬¬± ¿µ½¶±²¿®·«¦§ Ö»¼²±¬µ· Ü±³·²«¶ ½»¶ ²¿ ¿µ½¶  zwykł   

Æ§µ ²»¬¬± ¿µ½¶±²¿®·«¦§ Ö»¼²±¬µ· Ü±³·²«¶ ½»¶

(w tys. zł)
îê ëïð                            îç ëèï                        

®»¼²·¿ ©¿ ona liczba akcji zwykłych na koniec 
±µ®»« ø© ¬§ò ¿µ½¶·÷

îìé îêî                          îìé îêî                      

Æ§µ ²»¬¬± ¿µ½¶±²¿®·«¦§ Ö»¼²±¬µ· 

Ü±³·²«¶ ½»¶ ²¿ ¿µ½¶  zwykł  (w złotych) ðôïï                                                         ðôïî 

îððç ®ò îððè ®ò

Ò¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò ±®¿¦ íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò ²·» ¬©ierdzono czynników, które powodowałyby 
®±¦©±¼²·»²·» ¦§µ« °®¦§°¿¼¿¶ ½»¹± ²¿ ¶»¼²  ¿µ½¶ ò 

îêò Æ±¾±©· zania z tytułu kredytów i po §½¦»µ  

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Długoterminowa cz  µ®»¼§¬-© · °± §½¦»µ ¦¿¾»¦°·»½¦±²§½¸ ²¿ 

³¿¶ ¬µ« Ù®«°§
ïîè îïê                          êç ðìð                            

Æ±¾±©· zania długoterminowe z tytułu kredytów i po §½¦»µ ïîè îïê                        êç ðìð                           

Õ®»¼§¬ © ®¿½¸«²µ« ¾·» ½§³ ó   ï                                     

Õ®-¬µ±¬»®³·²±©¿ ½¦  µ®»¼§¬-© · °± §½¦»µ ¦¿¾»¦°·»½¦±²§½¸ ²¿ 

³¿¶ ¬µ« Ù®«°§
ï ìéð                              ï ìèé                              

Æ±¾±©· zania krótkoterminowe z tytułu kredytów i po §½¦»µ ï ìéð                             ï ìèè                             

É ¼²·« îè ¹®«¼²·¿ îððë ®ò °±³· dzy spółk  Stalexport Autostrada Małopolska S.A. i bankami ko³»®½§¶²§³· 
została zawarta długoterminowa umowa kredytowa. W 2009 roku spółka dokonywała kolejnych ci ¹²·»
kredytu w ł cznej kwocie 60 mln zł. 

É ¼²·« îê °¿ dziernika 2009 r. spółka Stalexport Autostrady S.A. zawarła z Fortis Bank Polska S.A. Umow
©·»´±½»´±©»¶ ´·²·· µ®»¼§¬±©»¶ô µ¬-®¿ ¼±°«¦½¦¿ µ®»¼§¬±©¿²·» © º±®³·» µ®»¼§¬« © ®¿½¸«²µ« ¾·» ½§³ ø¼± µ©±¬§ 
400 tys. zł) oraz linii gwarancyjnej (do 2 000 tys. zł). W 2009 r. Spółka nie skorzystała z ¿¼²»¶ ¦ º±®³ 
µ®»¼§¬±©¿²·¿ °®¦»©·¼¦·¿²§½¸ © «³±©·»ô µ¬-®¿ ³¿ ±¾±©· ¦§©¿  ¼± îë °¿ ¼¦·»®²·µ¿ îðïç ®ò 

¿ò Harmonogram spłat kredytów i po §½¦»µ 

Î¿¦»³ ¼± ï ®±µ«
±¼ ïó¹± ®±µ« 

¼± í ´¿¬
±¼ í ¼± ë ´¿¬  Ð±©§ »¶ ë ´¿¬ 

Õ®»¼§¬§ · °± §½¦µ· ¦¿¾»¦°·»½¦±²» ²¿ ³¿¶ ¬µ« Ù®«°§ ïîç êèê             ï ìéð                 ïí éêë             îï ïîí             çí íîè               

Ò¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ëð 

¾ò Terminy i warunki spłat kredytów i po §½¦»µ 

É¿´«¬¿ Ò±³·²¿´²¿ ¬±°¿
Î±µ 

spłaty

É¿®¬±

¦±¾±©· ¦¿²·¿ ²¿ 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

É¿®¬±

¦±¾±©· ¦¿²·¿ ²¿ 

íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Õ®»¼§¬§

Õ®»¼§¬ © ®¿½¸«²µ« ¾·» ½§³ ÐÔÒ ó ï                               

Õ±²±®½¶«³ Þ¿²µ-© ÐÔÒ É×ÞÑÎ êÓ õ ³¿® ¿ îðîðö ïîç êèê                  éð ëîé                      

Î¿¦»³ ¦±¾±©· zania z tytułu kredytów i po §½¦»µ ïîç êèê                éð ëîè                    

* - spłaty w transzach do 2020 roku 

½ò Æ¿¾»¦°·»½¦»²·¿ «¬¿²±©·±²» ²¿ ³¿¶ ¬µ« Ù®«°§ 

Ð±¦¿ ¦¿¬¿©¿³· «¬¿²±©·±²§³· ²¿ ®¦»½¦±©§½¸ ¿µ¬§©¿½¸ trwałych opisanymi w nocie 14, najwa ²·»¶¦» 
¦¿¾»¦°·»½¦»²·¿ © ®¿³¿½¸ «³-© µ®»¼§¬±©§½¸ ±¾»¶³«¶ æ 

ó zastaw na akcjach Stalexport Autostrada Małopolska Íòßòô Í¬¿´»¨°±®¬ Ì®¿²®±«¬» ß«¬±¬®¿¼¿ Íòßò ±®¿¦ 
Í¬¿´»¨°±®¬ ß«¬±®±«¬» Íò¿ ®ò´òô 

ó °®¦»²·»·»²·» °®¿© ©§²·µ¿¶ ½§½¸ ¦ «³-© ¼±¬§½¦ cych projektu Płatnej Autostrady A-4 Katowice - 
Õ®¿µ-©ô 

ó °®¦»²·»·»²·» °®¿© ¼± ®¿½¸«²µ-© ¾¿²µ±©§½¸ Í¬¿´»¨°±®t Autostrada Małopolska S.A., 
ó ½»¶¿ ©·»®¦§¬»´²± ci Stalexport Autostrada Małopolska S.A. zwi ¦¿²§½¸ ¦ °®±¶»µ¬»³ ß«¬±¬®¿¼§ ßóì 

Õ¿¬±©·½» � Õ®¿µ-©ò 

îéò  Æ±¾±©· zania z tytułu leasingu finansowego 

Harmonogram spłat zobowi ¦¿  z tytułu leasingu finansowego 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

Minimalne płatno ½· 

z tytułu leasingu Odsetki Kapitał

¼± ®±µ« ííî                              êî                                   îéð                                 

ï ¼± ë ´¿¬ éîí                              éé                                   êìê                                 

ï ðëë                          ïíç                                çïê                                

íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Minimalne płatno ½· 

z tytułu leasingu Odsetki Kapitał

¼± ®±µ« ï ëîï                           ïðï                                 ï ìîð                              

ï ¼± ë ´¿¬ éëð                              çð                                   êêð                                 

î îéï                          ïçï                                î ðèð                             

Jak opisano w nocie 14, do momentu spłaty zobowi ¦¿  ´»¿·²¹±©§½¸ rodki trwałe b ¼ ½» °®¦»¼³·±¬»³ 
´»¿·²¹« ¬¿²±©·  zabezpieczenie płatno ci z tytułu leasingu. 

Î¿¦»³ ¼± ï ®±µ«
±¼ ïó¹± ®±µ« 

¼± í ´¿¬
±¼ í ¼± ë ´¿¬  Ð±©§ »¶ ë ´¿¬ 

Õ®»¼§¬§ · °± §½¦µ· ¦¿¾»¦°·»½¦±²» ²¿ ³¿¶ ¬µ« Ù®«°§ éð ëîé               ï ìèé                 ó   ïî èéç             ëê ïêï               

Ò¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ëï 

îèò  Æ±¾±©· zania z tytułu ©·¿¼½¦»  °®¿½±©²·½¦§½¸ 

Kwoty przyszłych zobowi ¦¿  z tytułu ©·¿¼½¦»  pracowniczych zostały okre ´±²» © ±°¿®½·« ± ³±¼»´ ©§½»²§ 
¿µ¬«¿®·¿´²»¶ò  

Æ±¾±©· zania z tytułu odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych zostały wyliczone na podstawie 
°±²· szych zało » æ 

îçò  Pozostałe zobowi zania długoterminowe 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Æ±¾±©· zania z tytułu udzielonego por ½¦»²·¿ ìê ëëê                            ëç ëìç                            

Płatno ci z tytułu koncesji ïíè çïç                          ïíî íðì                          

ïèë ìéë                        ïçï èëí                        

Æ±¾±©· zania z tytułu udzielonego por ½¦»²·¿ ¼±¬§½¦  ¦±¾±©· ¦¿²·¿ ©±¾»½ Íµ¿®¾« Ð¿ stwa z tytułu por ½¦»
µ®»¼§¬-© ¦¿½· ¹²· ¬§½¸ °®¦»¦ Ø«¬  Ñ¬®±©·»½ ½»´»³ ³±¼»®²·¦¿½¶· ´·²·· °®±¼«µ½§¶²»¶ò É ·»®°²·« îððè ®±µ« 
Ù®«°¿ ®±¦°±½¦ ła spłat  ¦±¾±©· zania głównego. Harmonogram spłaty zobowi ¦¿  z tytułu udzielonego 
°±® ½¦»²·¿ ¦¿°®»¦»²¬±©¿²± © ¬¿¾»´· °±²· »¶ò  

Æ¹±¼²·» ¦ Ë³±©  Õ±²½»§¶²  Stalexport Autostrada Małopolska S.A. zobowi ¦¿²¿ ¶»¬ ¼± °±²·»·»²·¿ 
Płatno ci z tytułu koncesji wobec Krajowego Funduszu Drogo©»¹± ø°®¦»¶ ¬» ¦±¾±©· zanie z tytułu 
¦¿½· ¹²· ¬»¹± °®¦»¦ Íµ¿®¾ Ð¿ ¬©¿ µ®»¼§¬« ÛÞÑ·Î÷ò É¿®¬±  ²±³·²¿´²¿ ¦±¾±©· zania zgodnie z zał ½¦²·µ·»³ 
nr 7 do Umowy Koncesyjnej wynosi 223 870 tys. zł. P®¦§¶ ta stopa dyskontowa wyniosła 5,95% (2008 r.: 
ëôçëû÷ò  

Długoterminowe íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ ¦ ¬§¬ò ±¼°®¿© »³»®§¬¿´²§½¸ ïèï                                 îëé                                 

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ ¦ ¬§¬ò ±¼°®¿© ®»²¬±©§½¸ ïì                                   ïï                                   

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ ¦ ¬§¬ò ²¿¹®-¼ ¶«¾·´»«¦±©§½¸ íðî                                 íîì                                 

Î¿¦»³ ìçé                                ëçî                                

Õ®-¬µ±¬»®³·²±©»

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ ¦ ¬§¬ò ±¼°®¿© »³»®§¬¿´²§½¸ êë                                   ìê                                   

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ ¦ ¬§¬ò ±¼°®¿© ®»²¬±©§½¸ ï                                     ï                                     

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ ¦ ¬§¬ò ²¿¹®-¼ ¶«¾·´»«¦±©§½¸ íð                                   íì                                   

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ ¦ ¬§¬ò ·²²§½¸ ©·¿¼½¦»  °®¿½±©²·½¦§½¸ ïéí                                 ó

Î¿¦»³ îêç                                èï                                   

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Í¬±°¿ ¼§µ±²¬±©¿ ëôèû ëôëû

É¦®±¬ ©§²¿¹®±¼¦»  w przyszło ½· îûóëû îôëûóìû
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Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ëî 

Harmonogram spłat pozostałych zobowi ¦¿  długoterminowych 

Ò¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò Î¿¦»³ ¼± ï ®±µ«
±¼ ïó¹± ®±µ« 

¼± í ´¿¬
±¼ í ¼± ë ´¿¬  Ð±©§ »¶ ë ´¿¬ 

Æ±¾±©· zania z tytułu udzielonego por ½¦»²·¿ ëç ëìè            ïî ççî            îë çèë            îð ëéï            ó

Płatno ci z tytułu koncesji 138 919          ó ó ó ïíè çïç             

ÎßÆÛÓ ïçè ìêé        ïî ççî          îë çèë          îð ëéï          ïíè çïç           

Ò¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò Î¿¦»³ ¼± ï ®±µ«
±¼ ïó¹± ®±µ« 

¼± í ´¿¬
±¼ í ¼± ë ´¿¬  Ð±©§ »¶ ë ´¿¬ 

Æ±¾±©· zania z tytułu udzielonego por ½¦»²·¿ éî ëìï            ïî ççî            îë çèë            îë çèë            é ëéç                 

Płatno ci z tytułu koncesji 132 304          ó ó ó ïíî íðì             

ÎßÆÛÓ îðì èìë        ïî ççî          îë çèë          îë çèë          ïíç èèí           

íðò  Przychody przyszłych okresów oraz z tytułu dotacji ®¦ ¼±©§½¸ 

íïò Î»¦»®©§ 

Rezerwy długoterminowe

Î»¦»®©§ ²¿ 

©§³·¿²

²¿©·»®¦½¸²· 

¿«¬±¬®¿¼§

Pozostałe 
®»¦»®©§

Î¿¦» ³

É¿®¬±  ²¿ ¼¦·»  ï ¬§½¦²·¿ îððè ®ò ëí ïïè                    ë                         ëí ïîí                 

Æ©· µ¦»²·¿ô © ¬§³æ ï êéï                        ó ï êéï                   

- z tytułu dyskonta 170                         ó ïéð                      

Î±¦©· ¦¿²·» ó øë÷ øë÷

Î»µ´¿§º·µ¿½¶¿ö øëð ïìí÷ ó øëð ïìí÷

É¿®¬±  ²¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò ì êìê                      ó ì êìê                   

É¿®¬±  ²¿ ¼¦·»  ï ¬§½¦²·¿ îððç ®ò ì êìê                      ó ì êìê                   

Æ©· µ¦»²·¿ô © ¬§³æ ï èêî                        ó ï èêî                   

- z tytułu dyskonta 270                         ó îéð                      

É¿®¬±  ²¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò ê ëðè                      ó ê ëðè                   

Długoterminowe íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Przedpłaty z tytułu dzier awy (głównie miejsc obsługi 
°±¼®- ²§½¸÷

ïí ìðð                            ïì îîë                            

×²²» ï íçê                              ï êîì                              

Î¿¦»³ ïì éçê                           ïë èìç                           

Õ®-¬µ±¬»®³·²±©»

Przedpłaty z tytułu dzier awy (głównie miejsc obsługi 
°±¼®- ²§½¸÷

èîë                                 èîë                                 

×²²» îîè                                 îîè                                 

Î¿¦»³ ï ðëí                             ï ðëí                             
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ëí 

Î»¦»®©§ µ®-¬µ±¬»®³·²±©»

Î»¦»®©§ ²¿ 

©§³·¿²

²¿©·»®¦½¸²· 

¿«¬±¬®¿¼§

Pozostałe 
®»¦»®©§

Î¿¦»³

É¿®¬±  ²¿ ¼¦·»  ï ¬§½¦²·¿ îððè ®ò ó ë ðéê                 ë ðéê                   

Æ©· µ¦»²·¿ô © ¬§³æ ïç êçì                      ïè ëëè                 íè îëî                 

- z tytułu dyskonta 3 751                      ó í éëï                   

É§µ±®¦§¬¿²·» øíî ììç÷ øïî÷ øíî ìêï÷

Î»µ´¿§º·µ¿½¶¿ö ëð ïìí                      ó ëð ïìí                 

É¿®¬±  ²¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò íé íèè                    îí êîî               êï ðïð                 

É¿®¬±  ²¿ ¼¦·»  ï ¬§½¦²·¿ îððç ®ò íé íèè                    îí êîî               êï ðïð                 

Æ©· µ¦»²·¿ îð îíé                      î íèë                   îî êîî                 

- z tytułu dyskonta 1 446                      ó ï ììê                   

É§µ±®¦§¬¿²·» øëì ìçê÷ øîì ëéì÷ øéç ðéð÷

É¿®¬±  ²¿ ¼¦·»  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò í ïîç                      ï ìíí                 ì ëêî                   

ö °®¦»²·»·»²·» ¦ ½¦ ci długoterminowej do krótkoterminowej 

W dniu 25 lutego 2009 r. Stalexport Autostrada Małopolska S.A. zawarła z Ministrem Infrastruktury, 
°±®±¦«³·»²·» «¬¿´¿¶ ½» ©§±µ±  µ±®§¹±©¿²»¶ É§²»¹±½¶±©¿²»¶ Í¬¿©µ· ±®¿¦ ±µ®» ´¿¶ ½» °±-¾ ®±¦´·½¦»²·¿ 
finansowego. Zgodnie z porozumieniem spółka zobowi zała si  ¼± ¦©®±¬« ²¿ ®¦»½¦ Õ®¿¶±©»¹± Ú«²¼«¦« 
Drogowego kwoty 25 510 tys. zł netto, tytułem obni ki stawki za przejazd Pojazdów Zwolnionych z Opłat ø¬¦©ò 
�°±¶¿¦¼-© ©·²·»¬±©§½¸�÷ ¦¿ ±µ®» ±¼ ³¿¶¿ îððé ®ò ¼± ´«¬»¹± îððç ®ò É ¦©· ¦µ« ¦ °±©§ ¦§³ ²¿¬ piło 
©§µ±®¦§¬¿²·» «¬©±®¦±²»¶ ²¿ ¬»² ½»´ ®»¦»®©§ © µ©±½·e 24 574 tys. zł. 

Æ©®±¬ µ©±¬§ ²¿´» ²»¶ Õ®¿¶±©»³« Ú«²¼«¦±©· Ü®±¹±©»³« ²¿¬ pił na drodze potr ½»²·¿ ¦ ©·»®¦§¬»´²± ½·¿³· 
spółki wynikaj ½§³· ¦ ®±¦´·½¦»  ¦¿ °®¦»¶¿¦¼ °±¶¿¦¼-© ©·²·»¬±©§½¸ò Ò¿ ¼¦·»  31 grudnia 2009 r. cała kwota 
¦±¾±©· zania została spłacona. 

Ò¿ ¼¦·»  31 grudnia 2009 r. pozostałe rezerwy stanowi przed» ©¦§¬µ·³ ®»¦»®©¿ «¬©±®¦±²¿ ²¿ °±¼¬¿©·» 
©§®±µ« Í ¼« Ñµ® ¹±©»¹± © Õ¿¬±©·½¿½¸ ¦ ¼²·¿ ïè ¹®«¼²·¿ îððç ®ò © °®awie z powództwa spółki CTL Maczki 
Þ-® Í°ò ¦ ±ò±ò ± ±¼¦µ±¼±©¿²·» ¦¿ ¾»¦«³±©²» « §¬µ±©¿²·» ¹®«²¬-© ©½¸±¼¦ ½§½¸ © °¿ ¼®±¹±©§ ¿«¬±¬®¿¼§ò 
Í ¼ ¦¿ dził na rzecz CTL Maczki Bór Sp. z o.o. od spółki S¬¿´»¨°±®¬ ß«¬±¬®¿¼§ Íòßò µ©±¬  40 tys. zł wraz z 
odsetkami oraz od spółki Stalexport Autostrada Mało°±´µ¿ Íòßò µ©±¬  990 tys. zł wraz z odsetkami. Nale ²» 
odsetki zostały równie  ±¾¶ ¬» ®»¦»®© ò Æ¿®-©²± Í¬¿´»¨°±®¬ ß«¬±¬®¿¼§ Íòßò ¶¿µ · Í¬¿´»¨°±®¬ ß«¬±¬®¿¼¿ 
Małopolska S.A. zło yły apelacj  ±¼ ©§®±µ« Í ¼« Ñµ® ¹±©»¹± © Õ¿¬±©·½¿½¸ ¼± Í ¼« ß°»´¿½§¶²»¹± © 
Õ¿¬±©·½¿½¸ ¼²·¿ îë ¬§½¦²·¿ îðïð ®ò  

íîò Æ±¾±©· zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe (krótk±¬»®³·²±©»÷ 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Æ±¾±©· zania z tytułu dostaw i us ług od jednostek powi ¦¿²§½¸ ïê ëéé                            é çéç                              

Æ±¾±©· zania z tytułu dostaw i us ług od pozostałych jednos¬»µ ê ïðî                              ê ðìì                              

Æ±¾±©· zania z tytułu podatków, ceł, ubezpiecze  społecznych i 
·²²§½¸ ©·¿¼½¦»

ï îìë                              î èìî                              

Æ±¾±©· zania z tytułu wynagrodze ï èèí                              ï ìçð                              

Æ±¾±©· zania z tytułu udzielonego por ½¦»²·¿ ïî ççî                            ïî ççî                            

Pozostałe zobowi ¦¿²·¿ ©±¾»½ ¶»¼²±¬»µ °±©· ¦¿²§½¸ ±®¿¦ ®±¦ ·́½¦»²·¿ 

³· ¼¦§±µ®»±©» µ±¦¬-©
ïî ìçé                            í íðë                              

Pozostałe zobowi zania wobec jednostek pozostałych oraz rozliczenia 
³· ¼¦§±µ®»±©» µ±¦¬-©

ïì ìîè                            ïì êïç                            

êë éîì                           ìç îéï                           
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Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ëì 

Na saldo pozostałych zobowi ¦¿  ±®¿¦ ®±¦´·½¦»  ³· ¼¦§±µ®»±©§½¸ ¦²¿½¦ cy wpływ maj  µ©±¬§ ¦¿¬®¦§³¿²» ¦ 
®»¿´·¦¿½¶· µ±²¬®¿µ¬-© ¾«¼±©´¿²§½¸ ±®¿¦ µ¿«½¶» ¹©¿®¿²½§¶²» ¦©· ¦¿²» ¦ ©§µ±²¿²§³· ®±¾±¬¿³· ¾«¼±©´¿²§³·ò 
É¿®¬±  ©ñ© ¦±¾±©· ¦¿  ²¿ ¼¦·»  31 grudnia 2009 r. wyniosła 24 797 tys. zł (na 31 ¹®«¼²·¿ îððè ®ò 
16 027 tys. zł). 

ííò  ×²¬®«³»²¬§ º·²¿²±©» 

¿ò Õ´¿§º·µ¿½¶¿ ·²¬®«³»²¬-© º·²¿²±©§½¸ 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

długoterminowe krótkoterminowe Razem

Aktywa finansowe wyceniane według warto ½· ¹±¼¦·©»¶ 

°®¦»¦ ©§²·µ º·²¿²±©§
ó   ìè çíë                       ìè çíë                   

ßµ¬§©¿ º·²¿²±©» ¼±¬ °²» ¼± °®¦»¼¿ § êç                              ë çëì                         ê ðîí                     

Długoterminowe lokaty bankowe ê çèé                         ó   ê çèé                     

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ ó   ïíð èìê                     ïíð èìê                 

Æ¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½» ·²¬®«³»²¬§ °±½¸±¼²» ó   øï ëçç÷ øï ëçç÷

Ð± §½¦µ· · ²¿´» ²± ½· ó   ïï ïéé                       ïï ïéé                   

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ º·²¿²±©» ©§½»²·¿²» ³»¬±¼

¦¿³±®¬§¦±©¿²»¹± µ±¦¬«
øíïì ííé÷ øêê îïç÷ øíèð ëëê÷

øíðé îèï÷ ïîç ðçì                   øïéè ïèé÷

íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

długoterminowe krótkoterminowe Razem
Aktywa finansowe wyceniane według warto ½· ¹±¼¦·©»¶ 

°®¦»¦ ©§²·µ º·²¿²±©§
ó   êë êçé                       êë êçé                   

ßµ¬§©¿ º·²¿²±©» ¼±¬ °²» ¼± °®¦»¼¿ § êç                              ê ççí                         é ðêî                     

Długoterminowe lokaty bankowe ì îðð                         ó   ì îðð                     

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ ó   ïïì êíç                     ïïì êíç                 

Æ¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½» ·²¬®«³»²¬§ °±½¸±¼²» ó   øïé ìêï÷ øïé ìêï÷

Ð± §½¦µ· · ²¿´» ²± ½· ó   ïè îïç                       ïè îïç                   

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ º·²¿²±©» ©§½»²·¿²» ³»¬±¼

¦¿³±®¬§¦±©¿²»¹± µ±¦¬«
øîêï ëëí÷ øìç ííé÷ øíïð èçð÷

øîëé îèì÷                    ïíè éëð øïïè ëíì÷

É ¿µ¬§©¿½¸ º·²¿²±©§½¸ ©§½»²·¿²§½¸ © ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ °®¦»¦ ©§²·µ º·²¿²±©§ ¦¿°®»¦»²¬±©¿²» ¦±stały 
·²©»¬§½¶» © º«²¼«¦¿½¸ ·²©»¬§½§¶²§½¸ô µ¬-®»   ©§µ¿¦§©¿²» © ·²©»¬§½¶¿½¸ µ®-¬µ±¬»®³·²±©§½¸ ø²±¬¿ ïè÷ò 

ßµ¬§©¿ º·²¿²±©» ¼±¬ °²» ¼± °®¦»¼¿ § ±¾»¶³«¶  głównie akcje spółek Centrozap S.A. i Beskidzki Do³ 
Ó¿µ´»®µ· Íòßò 

Długoterminowe lokaty bankowe zwi ¦¿²»   ¦ ¾´±µ¿¼ ®±¼µ-© °·»²· ²§½¸ ²¿ ®¿½¸«²µ« ®»¦»®©±©§³ 
°®¦»¦²¿½¦±²§³ ²¿ °±µ®§½·» ²·»«¾»¦°·»½¦±²§½¸ ¬®¿¬ô «¬©±®¦±²§³ ¦¹±¼²·» ¦ °±¬¿²±©·»²·¿³· Ë³±©§ 
Õ±²½»§¶²»¶ ±®¿¦ Ë³±©§ Õ®»¼§¬±©»¶ô ¿ ¬¿µ » ·²²» ´±µ¿¬§ ¬¿²±©· ½» ¦¿¾»¦°·»½¦»²·» «³-© µ®»¼§¬±©§½¸ò 

Ð± §½¦µ· · ²¿´» ²± ½· ±¾»¶³«¶  ²¿´» ²± ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe nale ²± ½·ò 

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ ©§½»²·¿²» ³»¬±¼  ¦¿³±®¬§¦±©¿²»¹± µ±¦¬« ±¾»¶³«¶  ¦±¾±©· zania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe zobowi ¦¿²·¿ô µ®»¼§¬§ · °± §½¦µ· ±®¿¦ ¦±¾±©· zania z tytułu leasingu finansowego.  
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
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ëë 

¾ò Ûº»µ¬§©²» ¬±°§ °®±½»²¬±©» · ¬»®³·²§ °®¦»¦¿½±©¿²·¿

É °±²· szych tabelach przedstawiona została efektywna stop¿ °®±½»²¬±©¿ ¼±¬§½¦ ½¿ ¿µ¬§©-© · ¦±¾±©· ¦¿ ô ±¼ 
µ¬-®§½¸ ²¿´·½¦¿²» ¶»¬ ±°®±½»²¬±©¿²·» ø´«¾ ¼§µ±²¬±÷ô © °±¼¦·¿´» ²¿æ 

½ò É¿®¬±  ¹±¼¦·©¿ 

É¿®¬±  ¹±¼¦·©¿ ·²¬®«³»²¬-© º·²¿²±©§½¸

Ð±²· ej przedstawiono szczegóły dotycz ½» ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©§½¸ ·²¬®«³»²¬-© º·²¿²±©§½¸ô ¼´¿ µ¬-®§½¸ ¶»¬ 
³± ´·©» ·½¸ ±¦¿½±©¿²·»ò 

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ô µ®-¬µ±¬»®³·²±©» ¼»°±¦§¬§ ¾¿²µ±©» ±®¿¦ µ®-¬µ±¬»®³·²±©» µ®»¼§¬§ ¾¿²µ±©»ò 
É¿®¬±  ¾·´¿²±©¿ ©§ »¶ ©§³·»²·±²§½¸ ·²¬®«³»²¬-© ¶»¬ ¦¾´· ±²¿ ¼± ·½¸ ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ¦ «©¿¹· ²¿ 
¦§¾µ  ¦¿°¿¼¿´²±  ¬§½¸ ·²¬®«³»²¬-©ò 

Ò¿´» ²± ci handlowe, pozostałe nale ²± ½·ô ¦±¾±©· ¦¿²·¿ ¸¿²¼´±©»ò É¿®¬±  ¾·´¿²±©¿ ©§ »¶ ©§³·»²·±²§½¸ 
·²¬®«³»²¬-© ¶»¬ ¦¾´· ±²¿ ¼± ·½¸ ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ¦ «©¿¹· ²¿ ·½¸ µ®-¬µ±¬»®³·²±©§ ½¸¿®¿µ¬»®ò 

Ñ¬®¦§³¿²» °± yczki i długoterminowe kredyty bankoweò É¿®¬±  ¾·´¿²±©¿ ©§ »¶ ©§³·»²·±²§½¸ ·²¬®«³»²¬-© 
¶»¬ ¦¾´· ±²¿ ¼± ·½¸ ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ¦ «©¿¹· ²¿ ¦³·»²²§ô ±°¿®¬§ ²¿ ¬±°¿½¸ ®§²µ±©§½¸ ½¸¿®¿µ¬»® ·½¸ 
±°®±½»²¬±©¿²·¿ò 

Instrumenty kapitałowe dost °²» ¼± °®¦»¼¿ §ò Í  to udziały i akcje prezentowane według warto ½· ¹±¼¦·©»¶ 
¾»¦ «©¦¹´ ¼²·»²·¿ µ±¦¬-© ¬®¿²¿µ½§¶²§½¸ô ¾·±® ½ °±¼ «©¿¹  ·½¸ ©¿®¬±  ®§²µ±©  ²¿ ¼¦·»  bilansowy. Udziały 
· ¿µ½¶» ²·»²±¬±©¿²» ²¿ ®§²µ¿½¸ º·²¿²±©§½¸ô ¼´¿ µ¬-®§½¸ ²·» ³¿ ¿¼²§½¸ ¿´¬»®²¿¬§©²§½¸ °±±¾-© ©»®§º·µ¿½¶· 
·½¸ ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ô °®»¦»²¬±©¿²»   w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytułu utr¿¬§ ©¿®¬± ½·ò  

×²©»¬§½¶» © º«²¼«¦¿½¸ ·²©»¬§½§¶²§½¸ò É¿®¬±  ¾·´¿²±©¿ ¶»¬ ®-©²¿ ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ©§²·µ¿¶ ½»¶ ¦ 
©§½»²§ ¼±µ±²¿²»¶ © ±°¿®½·« ± µ©±¬±©¿²·¿ ®§²µ±©»ò 

Dla płatno ci z tytułu koncesji nie jest mo ´·©» ±¦¿½±©¿²·» ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ¦» ©¦¹´ ¼« ²¿ ¾®¿µ ¿µ¬§©²»¹± 
®§²µ« °±¼±¾²§½¸ ·²¬®«³»²¬-© º·²¿²±©§½¸ò 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

Ûº»µ¬§©²¿ ¬±°¿ Î¿¦»³ ä ê ³·»· ½§ â ë ´¿¬

Długoterminowe lokaty bankowe ìôïéû                          ê çèé                          ê çèé ó

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ ëôîìû                      ïíð èìê                      ïíð èìê ó

×²©»¬§½¶» © º«²¼«¦¿½¸ ·²©»¬§½§¶²§½¸ ó ±¾´·¹¿½¶» · ¼»°±¦§¬§ ìôíðû                        íê çïé                        íê çïé ó

Õ®»¼§¬ µ±²±®½¶¿´²§ ëôçíû                      ïîç êèê                      ïîç êèê ó

Płatno ci z tytułu Koncesji ëôçëû                      ïíè çïç ó    ïíè çïç

Æ±¾±©· zania z tytułu leasingu finansowego 5,74%                             çïê                             çïê ó

Æ±¾±©· zania z tytułu por ½¦» ëôîðû                        ëç ëìè                        ëç ëìè ó

íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Ûº»µ¬§©²¿ ¬±°¿ Î¿¦»³ ä ê ³·»· ½§ â ë ´¿¬

Długoterminowe lokaty bankowe ëôéðû                          ì îðð ì îðð                         ó

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ ëôîëû                      ïïì êíç ïïì êíç                     ó

×²©»¬§½¶» © º«²¼«¦¿½¸ ·²©»¬§½§¶²§½¸ ó ±¾´·¹¿½¶» · ¼»°±¦§¬§ êôïðû                        êí èçè êí èçè                       ó

×²²» ·²©»¬§½¶» µ®-¬µ±¬»®³·²±©» ìôêðû                          ï çìð ï çìð                         ó

Õ®»¼§¬ µ±²±®½¶¿´²§ éôëçû                        éð ëîê                        éð ëîê ó

Płatno ci z tytułu Koncesji ëôçëû                      ïíî íðì ó ïíî íðì   

Æ±¾±©· zania z tytułu leasingu finansowego 13,12%                          î ðèð                          î ðèð ó

Æ±¾±©· zania z tytułu por ½¦» éôéçû                        éî ëìï                        éî ëìï ó
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ëê 

Ø·»®¿®½¸·¿ ·²¬®«³»²¬-© º·²¿²±©§½¸ ©§½»²·¿²§½¸ ©»¼ług warto ½· ¹±¼¦·©»¶

×²¬®«³»²¬§ º·²¿²±©» ©§½»²·¿²» © ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ ³± ²¿ ¦¿µ©¿´·º·µ±©¿  ¼± ²¿¬ °«¶ ½§½¸ ³±¼»´· 
©§½»²§æ  

i Ð±¦·±³ ïæ ½»²§ µ©±¬±©¿²» ø²·»µ±®§¹±©¿²»÷ ²¿ ¿µ¬§©²§½¸ ®§²µ¿½¸ ¼´¿ ¬¿µ·½¸ ¿³§½¸ ¿µ¬§©-© · 
¦±¾±©· ¦¿ ô  

i Ð±¦·±³ îæ ¼¿²» ©»¶ ½·±©»ô ·²²» ²·  ½»²§ µ©±¬±©¿²» « §¬» © Ð±¦·±³·» ïô µ¬-®»   ±¾»®©±©¿´²» ¼´¿ 
¼¿²§½¸ ¿µ¬§©-© · ¦±¾±©· ¦¿ ô ¦¿®-©²± ¾»¦°± ®»¼²·± ø²°ò ¶¿µ± ½»²§÷ ´«¾ °± ®»¼²·± ø²°ò   °±½¸±¼²
®»¦»®©÷ô  

i Ð±¦·±³ íæ ¼¿²» ©»¶ ½·±©» ²·» ¾¿¦«¶ ½» ²¿ ±¾»®©±©¿´²§½¸ ½»²¿½¸ ®§²µ±©§½¸ ø¼¿²» ©»¶ ½·±©» 
²·»±¾»®©±©¿´²»÷ò 

Ü± ©§½»²§ ¿µ¬§©-© º·²¿²±©§½¸ ¼±¬ °²§½¸ ¼± °®¦»¼¿ § ©§½»²·¿²§½¸ © ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ © µ©±½·» ì ëèï 
tys. zł na 31 grudnia 2009 r. (31 grudnia 2008 r.: 5 822 tys. zł) oraz inwestycji w funduszach inwesty½§¶²§½¸ 
©§½»²·¿²§½¸ © ©¿®¬± ci godziwej w kwocie 48 935 tys. zł na 31 grudnia 2ððç ®ò øíï ¹®«¼²·¿ îððè ®òæ êë êçé ¬§ò 
zł) zastosowano poziom 1 wyceny. 

Ü± ©§½»²§ ¦±¾±©· ¦¿  z tytułu pochodnych instrumentów finansowych wycen·¿²§½¸ © ©¿®¬± ½· ¹±¼¦·©»¶ô ± 
©¿®¬± ½· ï ëçç ¬§ò ÐÔÒ ²¿ íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò ø²¿ íï ¹®«¼²·¿ îððè ®òæ ïé ìêï ¬§ò ÐÔÒ÷ô ¦¿¬±±©¿²± °±¦·±³ î 
©§½»²§ò 

¼ò  Î¿½¸«²µ±©±  ¦¿¾»¦°·»½¦»

Î¿½¸«²µ±©±  ¦¿¾»¦°·»½¦»  przepływów pieni ²§½¸ 

Grupa zabezpiecza przepływy pieni ne z tytułu płatno ½· ±¼»¬µ±©§½¸ ¦©· ¦¿²§½¸ ¦ Õ±²±®½¶¿´²  Ë³±©
Õ®»¼§¬±©  °±³· ¼¦§ ÍßÓ Íòßò ¿ µ±²±®½¶«³ ¾¿²µ-©ò Ü´¿ ¦¿¾»¦°·»½¦¿²§ch przepływów stosuje si
®¿½¸«²µ±©±  ¦¿¾»¦°·»½¦»  przepływów pieni ²§½¸ ø½¿¸ º´±© ¸»¼¹»÷ò Ö¿µ± ·²¬®«³»²¬ ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½§ 
¬±±©¿²§ ¶»¬ ·²¬®«³»²¬ °±½¸±¼²§ ø©¿° ¬±°§ °®±½»²¬±©»¶÷ò  

Planowana realizacja zabezpieczanych przepływów pie²· ²§½¸ ²¿¬ pi w okresach półrocznych pomi ¼¦§ 
íï ³¿®½¿ îððç ®ò ¿ îè ¹®«¼²·¿ îðîð ®ò Ð´¿²±©¿²§ ¬»®min wpływu wyniku z transakcji zabezpieczaj ½»¶ ²¿ ©§²·µ 
º·²¿²±©§ ¶»¬ ½· ´» ¼±°¿±©¿²§ ¼± ¬»®³·²« ®»¿´·¦¿½¶· ¦¿¾»¦°·»½¦¿²§½¸ przepływów pieni ²§½¸ øµ©»¬·¿ 
±°·¿²¿ ®-©²·»  © ²±½·» íí½ ±®¿¦ ëòîëóÐ±½¸±¼²» ·²¬®«³»²¬§ º·²¿²±©»ô © ¬§³ ®¿½¸«²µ±©±  ¦¿¾»¦°·»½¦» ÷ò  

Æ±¾±©· ¦¿²·» ©§²·µ¿¶ ½» ¦ ©§½»²§ ·²¬®«³»²¬« ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ cego na 31 grudnia 2009 r. wynosi 1 599 tys. zł 
(31 grudnia 2008 r.: 17 461 tys. zł). Wpływ rachunk±©± ½· ¦¿¾»¦°·»½¦»  przyszłych przepływów pieni ²§½¸ © 
½¦ ½· «¦²¿²»¶ ¦¿ »º»µ¬§©²  został uj ty jako inne całkowite dochody. 

íìò  Æ¿®¦ ¼¦¿²·» ®§¦§µ·»³ º·²¿²±©§³ 

¿ò Î§¦§µ± µ®»¼§¬±©» 

Î§¦§µ± µ®»¼§¬±©» ¶»¬ ¬± ®§¦§µ± °±²·»·»²·¿ °®¦»¦ Ù®«°  strat finansowych na skutek niewypełnienia przez 
µ´·»²¬¿ ´«¾ µ±²¬®¿¸»²¬¿ ¾ ¼ ½»¹± ¬®±²  ·²¬®«³»²¬« º·²¿²±©»¹± ©±·½¸ µ±²¬®¿µ¬±©§½¸ ¦±¾±©· ¦¿ ò Î§¦§µ± 
kredytowe jest głównie zwi ¦¿²» ¦ ²¿´» ²± ½·¿³· Ù®«°§ ±¼ µ´·»²¬-© ±®¿¦ ·²©»¬§½¶¿³· º·²¿²±©§³·ò ®±¼µ· 
°·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§   ´±µ±©¿²» © ·²¬§¬«½¶¿½¸ º·²¿²±©§½¸ ± ©§±µ·»¶ ©·¿®§¹±¼²± ½· º·²¿²±©»¶ò 

Ð±²· ¦¿ ¬¿¾»´¿ °®¦»¼¬¿©·¿ ³¿µ§³¿´²  »µ°±¦§½¶  Ù®«°§ ²¿ ®§¦§µ± µ®»¼§¬±©»æ 
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ëé 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Pozostałe inwestycje długoterminowe é ðëê                                 ì îêç                                 

×²©»¬§½¶» µ®-¬µ±¬»®³·²±©» ëì èèç                               éì êíð                               

Ò¿´» ²± ci z tytułu dostaw i us ług oraz pozostałe 31 432                               îé éïç                               

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§ ïíð èìê                             ïïì êíç                             

îîì îîí                           îîï îëé                           

¾ò  Ryzyko zmiany indeksów giełdowych 

Ryzyko zmiany indeksów giełdowych jest to ryzyko po²·»·»²·¿ °®¦»¦ Ù®«°  ¬®¿¬ º·²¿²±©§½¸ ²¿ µ«¬»µ ©¿¸¿
²±¬±©¿  giełdowych. Ryzyko to wynika głównie z posiadania akcji spółek giełdowych w ramach inwestycji w 
fundusze inwestycyjne oraz akcji spółek giełdowych ¦¿µ©¿´·º·µ±©¿²§½¸ ¼± ¿µ¬§©-© ¼±¬ °²§½¸ ¼± °®¦»¼¿ §ò 

Ð±²· ¦¿ ¬¿¾»´¿ °®¦»¼¬¿©·¿ ³¿µ§³¿´²  »µ°±¦§½¶  Grupy na ryzyko zmiany indeksów giełdowych: 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

×²©»¬§½¶» © º«²¼«¦¿½¸ ·²©»¬§½§¶²§½¸ ó ¿µ½¶» î ïðë                                 ï éçç                                 

ßµ¬§©¿ º·²¿²±©» ¼±¬ °²» ¼± °®¦»¼¿ § ì ëèï                                 ë èîî                                 

ê êèê                               é êîï                               

½ò Î§¦§µ± ®§²µ±©» 

Î§¦§µ± ®§²µ±©» ¶»¬ ¦©· ¦¿²» ¦ ¦¿¶ ½·»³ ¦³·¿² © ¦¿µ®»·» °±°§¬«ô °±¼¿ § ±®¿¦ ½»² ¿ ¬¿µ » ·²²§½¸ ½¦§²²·µ-©ô 
które wpłyn  ²¿ ©§²·µ· Ù®«°§ ´«¾ ©¿®¬±  °±·¿¼¿²§½¸ ¿µ¬§©-© ø¬¿µ·½¸ ¶¿µ µ«®§ ©¿´«¬ ¦¿¹®¿²·½¦²§½¸ô ¬±°§ 
procentowe, cena kapitału). Celem zarz ¼¦¿²·¿ ®§¦§µ·»³ ®§²µ±©§³ ¶»¬ «¬®¦§³¿²·» »µ°±¦§½¶· ²¿ ¬± ®§¦§µ± © 
¿µ½»°¬±©¿´²§½¸ ®¿³¿½¸ô °®¦§ ¶»¼²±½¦»²»¶ ±°¬§³¿´·¦¿½¶· ¦©®±¬« ¦ ®§¦§µ¿ò 

Î§¦§µ± ¬±°§ °®±½»²¬±©»¶ 

Ûµ°±¦§½¶¿ Ù®«°§ ²¿ ¦³·¿²§ ¬-° °®±½»²¬±©§½¸ ¼±¬§½¦y głównie ®±¼µ-© °·»²· ²§½¸ô »µ©·©¿´»²¬-© ®±¼µ-© 
°·»²· ²§½¸ ¶¿µ ®-©²·»  °± yczek i kredytów bankowych oraz pozostałych zobowi ¦¿  ±°¿®¬§½¸ ²¿ ¦³·»²²»¶ 
¬±°·» °®±½»²¬±©»¶ ¾¿¦«¶ ½»¶ ²¿ É×ÞÑÎ õ ³¿® ¿ò  

Ð±²· ¦¿ ¬¿¾»´¿ °®¦»¼¬¿©·¿ °®±º·´ °±¼¿¬²± ½· ø³¿µ§³¿´²  »µ°±¦§½¶ ÷ Ù®«°§ ²¿ ®§¦§µ± ¦³·¿²§ ¬-° 
°®±½»²¬±©§½¸ °±°®¦»¦ °®»¦»²¬¿½¶  instrumentów finansowych w podziale według zmiennych i stałych stóp 
°®±½»²¬±©§½¸æ 

É¿®¬±  ¾·» ½¿ É¿®¬±  ¾·» ½¿

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Instrumenty o stałej stopie procentowej
ßµ¬§©¿ º·²¿²±©»                                íê ïíé                                ëð ïíì

                             íê ïíé                              ëð ïíì

×²¬®«³»²¬§ ± ¦³·»²²»¶ ¬±°·» °®±½»²¬±©»¶

ßµ¬§©¿ º·²¿²±©»                              ïíè êïí ïîè ìðí                             

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ º·²¿²±©» øíîé ëçè÷ øîéë çêë÷

øïèè çèë÷ øïìé ëêî÷

Æ¹±¼²·» ¦ ¦¿°·¿³· ¦¿©¿®¬§½¸ «³-© ± º·²¿²±©¿²·» ©  ¼²·« îé ³¿¶¿ îððè ®ò ÍßÓ Íòßò ±®¿¦ ¾¿²µ· É»¬ÔÞ 
Bank Polska S.A., PEKAO S.A., DEPFA Bank zawarły tr¿²¿µ½¶» ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ce przed ryzykiem przyszłych 
¦³·¿² ¬-° °®±½»²¬±©§½¸ ø×²¬»®»¬ Î¿¬» Í©¿°÷ © ±¼²·»·»²·« ¼± Õ±²±®½¶¿´²»¶ Ë³±©§ Õ®»¼§¬±©»¶ô °±´»¹¿¶ ½» 
na zamianie strumieni płatno ½· ±°¿®¬§½¸ ± ¦³·»²²  ¬±°  °®±½»²¬±©  (6M WIBOR) na strumienie płatno ½· 
oparte o stał  ¬±°  °®±½»²¬±© ò Ò¿ ¼¦·»  31 grudnia 2009 r. SAM S.A.  posiadała zawarte tra²¿µ½¶» 
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Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ëè 

¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ce przed ryzykiem zmian przyszłych stóp procentowyc¸ © ±¼²·»·»²·« ¼± µ©±¬§ µ®»¼§¬« © 
©§±µ± ci 190 mln zł, stanowi cej do 50% maksymalnej kwoty kredytu jaki ww. spółk¿ ³± » ©§µ±®¦§¬¿
¦¹±¼²·» ¦ ¦¿©¿®¬  Õ±²±®½¶¿´²  Ë³±©  Õ®»¼§¬±©  ø© ±µ®»·» ±¼ íð ©®¦» ²·¿ îððè ®ò ¼± íð ©®¦» ²·¿ îðïð ®ò 
¬®¿²¿µ½¶» ¦¿¾»¦°·»½¦  przepływy odsetkowe wynikaj ½» ¦ µ®»¼§¬« ± ©¿®¬± ci 70 mln zł, a  w okresie od 
ï °¿ ¼¦·»®²·µ¿ îðïð ®ò ¼± îè ¹®«¼²·¿ îðîð ®ò ¬®¿²¿µ½¶» ¦¿¾»¦°·»½¦  przepływy odsetkowe wynikaj ½» ¦ µ®»¼§¬« 
± ©¿®¬± ci do 190 mln zł). Terminy wymagalno ci zabezpieczanych płatno ½· ±¼»¬µ±©§½¸ © ¬®¿²¿µ½¶¿½¸ 
¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½§½¸   ¬± ¿³» ¦ ¬»®³·²¿³· ©§³¿¹¿´²± ci płatno ½· ±¼»¬µ±©§½¸ ©§²·µ¿¶ ½§½¸ ¦ ¦¿©¿®¬»¶ 
«³±©§ µ®»¼§¬±©»¶ò 

Ð±¦¿ ¬®¿²¿µ½¶¿³· ±°·¿²§³· °±©§ ej, działania dotycz ½» ±¹®¿²·½¦»²·¿ ®§¦§µ¿ ¦³·¿² ¬-° °®±½»²¬±©§½¸ 
±¾»¶³«¶  ¾·» ½» ³±²·¬±®±©¿²·» §¬«¿½¶· ²¿ ®§²µ« °·»²· ²§³ò Ð±²¿¼¬± ½¦  ·²©»¬§½¶· ´±µ±©¿²¿ ¶»¬ © 
·²¬®«³»²¬§ ²·»¦¿´» ²» ±¼ ¦³·¿² ¬±°§ É×ÞÑÎò 

Grupa przeprowadziła analiz  ©®¿ ´·©± ci instrumentów finansowych o zmiennej i stałej sto°·» °®±½»²¬±©»¶ 
±®¿¦ ¦¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½§½¸ ·²¬®«³»²¬-© °±½¸±¼²§½¸ ²¿ ¦³·¿²  ®§²µ±©§½¸ ¬-° °®±½»²¬±©§½¸ò É °±²· ¦»¶ ¬¿¾»´· 
zaprezentowano wpływ, jaki miałoby zwi µ¦»²·» · ¦³²·»¶¦»²·» ¬±°§ °®±½»²¬±©»¶ ± ïðð °¾ ²¿ ©§²·µ 
finansowy i na kapitały własne. Analiza została przeprowadzona przy zało »²·«ô » ©¦§¬µ·» ·²²» ¦³·»²²» ¶¿µ 
²°ò µ«®§ ©§³·¿²§ ©¿´«¬ °±¦±¬¿¶  ²·»¦³·»²·±²»ò ß²¿´·¦  °®¦»°®±©¿¼¦±²± ¼´¿ ±µ®»« ¾·» ½»¹± ®±µ« · ¼´¿ 
±µ®»« °±®-©²§©¿´²»¹±ò 

Î§¦§µ± µ«®±©» 

Ò¿ µ±²·»½ îððç ®±µ« ®§¦§µ± µ«®±©» ¼±¬§½¦§ °®¦»¼» ©¦§¬µ·³ ¦¼»°±²±©¿²§½¸ ®±¼µ-© °·»²· ²§½¸ò  

Ð±²· ¦¿ ¬¿¾»´¿ °®¦»¼¬¿©·¿ °®±º·´ °±¼¿¬²± ½· ø³¿µ§³¿´²  »µ°±¦§½¶ ÷ Ù®«°§ ²¿ ®§¦§µ± ¦³·¿²§ µ«®-© 
©¿´«¬±©§½¸ °±°®¦»¦ °®»¦»²¬¿½¶  instrumentów finansowych w podziale według walut, © µ¬-®§½¸   ±²» 
¼»²±³·²±©¿²»æ 

ßµ¬§©¿ñ¦±¾±©· zania według waluty po przeliczeniu na złote (dane w tys. zł) 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

ÛËÎ ËÍÜ

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§                      ï ðïï                         ïçï

Æ±¾±©· zania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe

øìðé÷ ó   

Ûµ°±¦§½¶¿ °®¿©±¦¼¿²·¿ ¦ §¬«¿½¶· º·²¿²±©»¶ 

²¿ ®§¦§µ± µ«®±©»
                       êðì                        ïçï

íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

ÛËÎ ËÍÜ

®±¼µ· °·»²· ²» · ·½¸ »µ©·©¿´»²¬§                         çîï                         ìíç

Æ±¾±©· zania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe

øêðï÷ ó   

Ûµ°±¦§½¶¿ °®¿©±¦¼¿²·¿ ¦ §¬«¿½¶· º·²¿²±©»¶ 

²¿ ®§¦§µ± µ«®±©»
                       íîð                        ìíç

¦©· µ¦»²·¿

ïðð °¾

¦³²·»¶¦»²·¿

ïðð °¾

¦©· µ¦»²·¿

ïðð °¾

¦³²·»¶¦»²·¿

ïðð °¾

îððç ®ò

×²¬®«³»²¬§ ± ¦³·»²²»¶ ¬±°·» °®±½»²¬±©»¶ øï èçð÷ ï èçð                     øï èçð÷ ï èçð                     

Instrumenty o stałej stopie procentowej (316) 1 568                     øíïê÷ ï ëêè                     

Æ¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½» ·²¬®«³»²¬§ °±½¸±¼²» ó   ó   ç ëïë                     øç ëïë÷

îððè ®ò

×²¬®«³»²¬§ ± ¦³·»²²»¶ ¬±°·» °®±½»²¬±©»¶ øï ìéê÷ ï ìéê                     øï ìéê÷ ï ìéê                     

Instrumenty o stałej stopie procentowej (1 521) 1 435                     øï ëîï÷ ï ìíë                     

Æ¿¾»¦°·»½¦¿¶ ½» ·²¬®«³»²¬§ °±½¸±¼²» ó   ó   ïï ééê                   øïï ééê÷

Æ§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ ¾·» cego okresu Kapitał własny



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

ëç 

Grupa przeprowadziła analiz  ©®¿ ´·©± ½· ·²¬®«³»²¬-© º·²¿²±©§½¸ ¼»²±³·²±©¿²§½¸ © ©¿´«¬¿½¸ ±¾½§½¸ ²¿ 
¦³·¿²  µ«®-© ¬§½¸ ©¿´«¬ò É °±²· szej tabeli zaprezentowano wpływ, jaki miałoby wzmocnienie lub osłabienie 
złotego na dzie  ¾·´¿²±©§ ± ëû © ¬±«²µ« ¼± ©¦§¬µ·½¸ ©¿´«¬ ²¿ ©ynik finansowy i na kapitały własne 
¦©· ¦¿²§ ¦ ©§½»²  tych instrumentów. Analiza została przeprowadzona przy zało »²·«ô » ©¦§¬µ·» ·²²» 
¦³·»²²» ¶¿µ ²°ò ¬±°§ °®±½»²¬±©» °±¦±¬¿¶  ²·»¦³·»²·±²»ò 

©¦®±¬ µ«®-© ©¿´«¬ 

±¾½§½¸ ± ëû

°¿¼»µ µ«®-© ©¿´«¬ 

±¾½§½¸ ± ëû

©¦®±¬ µ«®-© ©¿´«¬ 

±¾½§½¸ ± ëû

°¿¼»µ µ«®-© ©¿´«¬ 

±¾½§½¸ ± ëû

îððç ®ò ìð                              øìð÷ ìð                              øìð÷

îððè ®ò íè                              øíè÷ íè                              øíè÷

Æ§µ ´«¾ ¬®¿¬¿ ¾·» cego okresu Kapitał własny

¼ò Ryzyko utraty płynno ½· º·²¿²±©»¶ 

Ryzyko utraty płynno ½· º·²¿²±©»¶ ¶»¬ ¬± ®§¦§µ± ©§¬ °·»²·¿ ¾®¿µ« ³± ´·©± ci spłaty przez Grup  ¶»¶ 
¦±¾±©· ¦¿  º·²¿²±©§½¸ © ³±³»²½·» ·½¸ ©§³¿¹¿´²± ½·ò 

Ð±´·¬§µ¿ ¦¿®¦ dzania ryzykiem utraty płynno ½· º·²¿²±©»¶ °±´»¹¿ ²¿ ¦¿°»©²·»²·« ®±¼µ-© º·²¿²±©§½¸ 
²·»¦¾ ¼²§½¸ ¼± ©§©· ¦§©¿²·¿ ·  Ù®«°§ ¦ ¦±¾±©· ¦¿  º·²¿²±©§½¸ · ·²©»¬§½§¶²§½¸ °®¦§ ©§µ±®¦§¬¿²·« 
²¿¶¾¿®¼¦·»¶ ¿¬®¿µ½§¶²§½¸ ródeł finansowania. 

Æ¿®¦ dzanie płynno ½·  Ù®«°§ µ±²½»²¬®«¶» ·  na szczegółowej analizie, planowaniu i podj ½·« ±¼°±©·»¼²·½¸ 
działa  © ±¾¦¿®¿½¸ ±¾»¶³«¶ cych kapitał pracuj cy oraz zadłu »²·» º·²¿²±©» ²»¬¬±ò 

Ð±²· ¦¿ ¬¿¾»´¿ °®¦»¼¬¿©·¿ ³¿µ§³¿´²  »µ°±¦§½¶  Grupy na ryzyko utraty płynno ½· º·²¿²±©»¶æ 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

Æ±¾±©· zania finansowe z wył ½¦»²·»³ 

·²¬®«³»²¬-© °±½¸±¼²§½¸
É¿®¬± ½ ¾·´¿²±©¿

Przepływy pieni ²» 

©§²·µ¿¶ ½» ¦ «³±©§
¼± ê ³ó½§ êóïî ³½§ ï ó î ´¿¬ îóë ´¿¬ °±©§ »¶ ë ´¿¬

Æ±¾±©· zania długoterminowe z tytułu 
«¼¦·»´±²§½¸ °±® ½¦»

ëç ëìé                      øêê ééç÷ øé çéç÷ øé èðë÷ øïë ïðì÷ øíë èçï÷ ó   

Płatno ci z tytułu Koncesji ïíè çïç                   øîîí èéð÷ ó   ó   ó   ó   øîîí èéð÷

Æ¿¾»¦°·»½¦±²» µ®»¼§¬§ ¾¿²µ±©» ïîç êèê                   øïèé èêï÷ øí íêé÷ øí çëè÷ øïî îèê÷ øëï îëí÷ øïïê ççé÷

Æ±¾±©· zania z tytułu leasingu finansowego çïê                           øï ðëë÷ øîðð÷ øïíî÷ øîêë÷ øìëè÷ ó   

Æ±¾±©· zania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe

ëî éíí                      øëî éíí÷ øëî éíí÷ ó   ó   ó   ó   

Wpływy/(wydatki) zwi ¦¿²» ¦ 

·²¬®«³»²¬¿³·  °±½¸±¼²§³·

Swap procentowy słu ½§ ¦¿¾»¦°·»½¦»²·« ï ëçç                        øîð ïëï÷ øëëï÷ øëëï÷ øî ççí÷ øé èíé÷ øè îïç÷

íèí ìðð                   øëëî ììç÷ øêì èíð÷ øïî ììê÷ øíð êìè÷ øçë ìíç÷ øíìç ðèê÷

íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

Æ±¾±©· zania finansowe z wył ½¦»²·»³ 

·²¬®«³»²¬-© °±½¸±¼²§½¸
É¿®¬±  ¾·´¿²±©¿

Przepływy pieni ²» 

©§²·µ¿¶ ½» ¦ «³±©§
¼± ê ³½§ êóïî ³½§ ï ó î ´¿¬ îóë ´¿¬ °±©§ »¶ ë ´¿¬

Æ±¾±©· zania długoterminowe z tytułu 
«¼¦·»´±²§½¸ °±® ½¦»

éî ëìï                      øçê çìê÷ øè íçç÷ øç ïçê÷ øïé êéç÷ øìê çëé÷ øïì éïë÷

Płatno ci z tytułu Koncesji ïíî íðì                   øîîí èéð÷ ó   ó   ó   ó   øîîí èéð÷

Æ¿¾»¦°·»½¦±²» µ®»¼§¬§ ¾¿²µ±©» éð ëîé                      øïïè èìí÷ øî çðç÷ øî çìï÷ øë èíì÷ øîç íêê÷ øéé éçí÷

Æ±¾±©· zania z tytułu leasingu finansowego î ðèð                        øî îëé÷ øèîì÷ øêçç÷ øîèê÷ øììè÷ ó   

Æ±¾±©· zania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe íê îéç                      øíê îéç÷ øíê îéç÷ ó   ó   ó   ó   

Wpływy/(wydatki) zwi ¦¿²» ¦ 

·²¬®«³»²¬¿³·  °±½¸±¼²§³·

Swap procentowy słu ½§ ¦¿¾»¦°·»½¦»²·« ïé ìêï                      ç êìç                           îëð                 îëð                 ëðï                 í èíê              ì èïî              

ííï ïçî                   øìêè ëìê÷ øìè ïêï÷ øïî ëèê÷ øîí îçè÷ øéî çíë÷ øíïï ëêê÷



Grupa Kapitałowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.  
Íµ±²±´·¼±©¿²» °®¿©±¦¼¿²·» º·²¿²±©» ²¿ ¼¦·»  · ¦¿ ®±µ µ± ½¦ ½§ ·  íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò

×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 

êð 

»ò Æ¿®¦ dzanie kapitałami 

Podstawowym zało »²·»³ °±´·¬§µ· Ù®«°§ © ¦¿µ®»·» ¦¿®¦ dzania kapitałami jest utrzymanie silnej bazy 
kapitałowej, która b ¼¦·» °±¼¬¿©  ¦¿«º¿²·¿ ¦» ¬®±²§ ·²©»¬±®-©ô µ®»¼§¬±¼¿©½-© ±®¿¦ ®§²µ« · µ¬-®¿ ¦¿°»©²· 
przyszły rozwój Grupy. Grupa monitoruje zmiany w ak½¶±²¿®·¿½·»ô ©µ¿ ²·µ· ®»²¬±©²± ci kapitału oraz 
©µ¿ niki relacji kapitału własnego do zobowi ¦¿ ò 

Ý»´»³ Ù®«°§ ¶»¬ ±· ¹²· ½·» ©µ¿ ²·µ¿ ®»²¬±©²± ci kapitału na poziomie satysfakcjonuj ½§³ ¿µ½¶±²¿®·«¦§ò 

Ö»¼²±¬µ¿ ¼±³·²«¶ ca oraz spółki zale ²» ¾ ¼ ce spółkami akcyjnymi podlegaj  ®»¹«´¿½¶· ©§²·µ¿¶ ½»¶ ¦ ¿®¬ò íçê 
§ 1 Kodeksu Spółek Handlowych, który wymaga przekazania na kapitał zapasowy spółki akcyjnej co najmnie¶ 
8% zysku za dany rok obrotowy, dopóki kapitał ten n·» ±· gnie co najmniej jednej trzeciej kapitału 
zakładowego. 

W trakcie roku obrotowego nie było zmian w polityce Ù®«°§ ¼±¬§½¦ ½»¶ ¦¿®¦ dzania kapitałami. 

íëò Ô»¿·²¹ ±°»®¿½§¶²§ 

Ë³±©§ ´»¿·²¹« ±°»®¿½§¶²»¹±ô © µ¬-®§½¸ Ù®«°¿ ¶»¬ ´»¿·²¹±¾·±®½

Szacunkowe minimalne płatno ci z tytułu umów leasingu operacyjnego kształtuj  ·  © °±-¾ °®¦»¼¬¿©·±²§ 
°±²· »¶æ 

íï ¹®«¼²·¿ îððç ®ò íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò

¼± ®±µ« ï                                     ëç                                   

ï ¼± ë ́ ¿¬ ó   ïê                                   

ï                                     éë                                   

íêò  Æ±¾±©· ¦¿²·¿ ·²©»¬§½§¶²» 

É ¼²·« ïê ¹®«¼²·¿ îððç ®ò ÍßÓ Íòßò ®±¦¬®¦§¹² ła przetarg na realizacj  Õ±²¬®¿µ¬« Úî¾óïóîððç �Î»³±²¬ îî 
obiektów mostowych”. Kontrakt został przyznany kons±®½¶«³ º·®³ Ð¿ª·³»²¬¿´ Íò°òßò ±®¿¦ Ð¿ª·³»²¬¿´ Ð±´µ¿ 
Í°ò ¦ ±ò±ò Ö»¹± ©¿®¬±  to 103 194 tys. zł.  Okres jego realizacji przewid¦·¿²§ ¶»¬ ²¿ ´¿¬¿ îðïð � îðïîò 

É ¼²·« îì ©®¦» nia 2008 roku SAM S.A. podpisała z firm  Ý¦³«¼¿ Íòßò «³±©  ²¿ ©°®±©¿¼¦»²·» ¦³·¿² 
±¾¶ tych projektem docelowej (trwałej) organizacji ruch« ¼´¿ µ±²½»§¶²»¹± ±¼½·²µ¿ ¿«¬±¬®¿¼§ ßóì Õ¿¬±©·½» � 
Õ®¿µ-© øµ³ íìðõîðð � ìðïõïðð÷ © ¦¿µ®»·» ±¦²¿µ±©¿²·¿ °·±²±©»¹±ò É ®¿³¿½¸ °±©§ ¦»¶ «³±©§ ¦±¬¿²·» 
©§³·»²·±²» · ®±¦¾«¼±©¿²» ±¦²¿µ±©¿²·» °·±²±©» © ¦©· ¦µ« ¦» ¦³·¿²  ±®¹¿²·¦¿½¶· ®«½¸«ò É¿®¬±
podpisanego kontraktu wynosi 3 116 tys. zł. W 2009 ®ò ¦®»¿´·¦±©¿²± ®±¾±¬§ ²¿ µ©±¬  1 143 tys. zł.  

íéò  Æ±¾±©· ¦¿²·¿ ©¿®«²µ±©» 

Æ±¾±©· ¦¿²·¿ ©¿®«²µ±©» ¼±¬§½¦  «¼¦·»´±²§½¸ °±® ½¦»  · ¹©¿®¿²½¶· ²¿ ®¦»½¦ ¶»¼²±¬»µ °±©· ¦¿²§½¸ © µ©±½·» 
14 552 tys. zł (31 grudnia 2008 r. 14 371 tys. zł). É °®»¦»²¬±©¿²§³ ±µ®»·» °±®-©²¿©½¦§³ Ù®«°¿ °±·¿¼¿ła 
®-©²·»  ¦±¾±©· zania warunkowe z tytułu udzielonych gwarancji i po® ½¦»  na rzecz pozostałych jednostek w 
kwocie 1 699 tys. zł na dzie  íï ¹®«¼²·¿ îððè ®ò  

É °¿ ¼¦·»®²·µ« îððé ®ò Ë®¦ ¼ Ñ½¸®±²§ Õ±²µ«®»²½¶· · Õ±²«³»²¬-© ©¦½¦ ł przeciwko Stalexport Autostrada 
Małopolska S.A. post °±©¿²·» ¿²¬§³±²±°±´±©»ô © ¦©· ¦µ« ¦ °±¼»¶®¦»²·»³ ²¿¼« ywania przez spółk  °±¦§½¶· 
¼±³·²«¶ cej na rynku odpłatnego umo ´·©·¿²·¿ °®¦»¶¿¦¼« ±¼½·²µ·»³ ¿«¬±¬®¿¼§ ßóì Õ¿¬±©·½» � Õ®¿µ-© 
poprzez narzucanie nieuczciwych cen za przejazd pła¬²§³ ±¼½·²µ·»³ ¿«¬±¬®¿¼§ © ©§±µ± ½· ±µ®» ´±²»¶ © 
cenniku opłat w czasie remontu tego odcinka autostr¿¼§ °±©±¼«¶ ½»¹± ¦²¿½¦²» «¬®«¼²·»²·¿ © ®«½¸« °±¶¿¦¼-©ô 
½± ³± » ¬¿²±©·  ²¿®«¦»²·» ¿®¬ò ç «¬ò î °µ¬ò ï «¬¿©§ ± ±½¸®±²·» µ±²µ«®»²½¶· · µ±²«³»²¬-©ò Ò¿ ©»¦©¿²·» 
Ë®¦ du Grupa przekazała informacje wymagane przez Urz ¼ © ¦©· ¦µ« ¦ ¬±½¦ ½§³ ·  °±¬ °±©¿²·»³ ±®¿¦ 
udzieliła niezb ¼²§½¸ ©§¶¿ ²·» ò  
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×²º±®³¿½¶» ±¾¶¿ ²·¿¶ ½» ø²±¬§÷ ¼± µ±²±´·¼±©¿²»¹± °®¿©±¦¼¿²·¿ º·²¿²±©»¹±
ø©¦§¬µ·» µ©±¬§ © ¬§· cach złotych, chyba » °±¼¿²± ·²¿½¦»¶÷ 
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W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKiK wydał decyzj ô © µ¬-®»¶ «¦²¿²±ô e Stalexport Autostrada Małopolska S.A. 
naruszyła ww. art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochroni» µ±²µ«®»²½¶· · µ±²«³»²¬-©ô ®-©²±½¦» ²·» ²¿µ¿¦«¶ ½ ¶»¶ 
¦¿²·»½¸¿²·» ¬±±©¿²·¿ °®¿µ¬§µ ¾ ¼ ½§½¸ °®¦»¼³·±¬»³ °±¬ powania antymonopolowego. UOKiK nało ył na 
Ù®«°  µ¿®  °·»²· ²  © ©§±µ± ci 1 300 tys. zł płatn  ¼± Íµ¿®¾« Ð¿ ¬©¿ò Ü»½§¦¶¿ ²·» ¶»¬ °®¿©±³±½²¿ô ¿ 
Grupa skorzystała z prawa odwołania. W chwili obecn»¶ ¬®©¿ °±¬ °±©¿²·» °®¦»¼ Í ¼»³ Ñ½¸®±²§ Õ±²µ«®»²½¶· · 
Õ±²«³»²¬-© © É¿®¦¿©·»ò 

É ±°·²·· Æ¿®¦ du Stalexport Autostrada Małopolska S.A. oraz Zarz ¼« Ù®«°§ô ®»¿´·¦¿½¶¿ ¦¿¼¿  ®»³±²¬±©§½¸ · 
·²©»¬§½§¶²§½¸ ©§µ±²§©¿²§½¸ ²¿ °±¼¬¿©·» Ë³±©§ Õ±²½»§¶²»¶ ±®¿¦ °±©¦»½¸²·» ±¾±©· ¦«¶ ½§½¸ 
°®¦»°·-© ¼±¬§½¦ cych autostrad płatnych nie stanowi naruszenia prze°·-© ± ±½¸®±²·» µ±²µ«®»²½¶· · 
µ±²«³»²¬-©ò 

É ¦©· ¦µ« ¦ °±©§ ¦§³ô © µ±²±´·¼±©¿²§³ °®¿©±¦¼¿²·« º·²¿²±©§³ ²·» «¬©±®¦±²± ¿¼²§½¸ ®»¦»®© ²¿ 
°±µ®§½·» µ¿®§ ©§²·µ¿¶ ½»¶ ¦ ¼»½§¦¶· ËÑÕ·Õò  

íèò Ì®¿²¿µ½¶» ¦ °±¼³·±¬¿³· °±©· ¦¿²§³· 
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É§²¿¹®±¼¦»²·» ±· ¹²· ¬» °®¦»¦ ±±¾§ ¦¿®¦ ¼¦¿¶ ce w Grupie Kapitałowej i nadzoruj ce kształtowało si
²¿¬ °«¶ ½±æ 

îððç ®ò îððè ®ò

Ö»¼²±¬µ¿ ¼±³·²«¶¿½¿

Æ¿®¦ ¼ í èëê                            î ðìè                       
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ç éïç                          é èíç                      

É îððç ®ò ±®¿¦ © îððè ®ò ²·» «¼¦·»´±²± °± yczek członkom Zarz dów i Rad Nadzorczych spółek wchodz ½§½¸ 
w skład Grupy oraz ich mał ±²µ±³ô µ®»©²§³ ´«¾ °±©·²±©¿¬§³ © ´·²·· °®±¬»¶ ¼± ¼®«¹·»¹± ¬±°²·¿ ´«¾ 
¦©· zanym z tytułu opieki, przysposobienia lub kurateli ¦ ±±¾¿³· ¦¿®¦ ¼¦¿¶ ½§³· ´«¾ ¾ ¼ ½§³· © ±®¹¿²¿½¸ 
²¿¼¦±®½¦§½¸ ¶»¼²±¬µ·ô © µ¬-®§½¸   ¦²¿½¦ cymi udziałowcami (akcjonariuszami lub wspólnikami)ò Ù®«°¿ ²·» 
udzielała te  °±©§ ¦§³ ±±¾±³ ¦¿´·½¦»µô ¹©¿®¿²½¶· ½¦§ °±® ½¦» ò 

íçò  Æ¼¿®¦»²·¿ °± ¼²·« ¾·´¿²±©§³

Ò·» ©§¬ piły istotne zdarzenia po dniu bilansowym, które wymagałyby ujawnienia w skonsolidowanym 
°®¿©±¦¼¿²·« º·²¿²±©§³ ¦¿ îððç ®ò 
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